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Kapenbckuit Hayunbli nenTp Poccmitckoit akagemun Hayk (MHcTUTyT 9koHOMUKY), [TeTpo3aBoxck, Poccns

AHHOTaLMA

Beedenue. Cerongust Poccus cTankmBaeTcs € Le/bIM PLOM BBI3OBOB U OIpa-
HUYEHNII, KOTOPbIe MOTYT OKa3bIBaTh BIMAHME HA BHEITHESKOHOMMUYIECKYIO
TeATENIbHOCTD, B TOM 4MC/Ie Ha IIPUBJIeYEHNE MHOCTPAHHbBIX MHBECTULMIA.
OpHako 3TO BAUAHME C TOYKU 3PEHUA POCCUIICKOTO IPOCTPaHCTBA IIPOsAB-
nsieTcsl HeogHOPOAHO. I]env. OLIeHUTb MHBECTUIMOHHYIO OTKPBITOCTb POC-
CUJICKMX PETMIOHOB, BBIAABUTD NIPOCTPAHCTBEHHbIE 3AKOHOMEPHOCTY VHBE-
CTULIVIOHHOJ [IesITeNIbHOCTY, OTIPENETINTD XapaKTep BIusHusA dakTopa mpu-
IPaHIYHOrO IONIOXKeHVsI. Mamepuanv u memoOvt. [IokasaTesb MHBECTUL-
OHHOJI OTKPBITOCTU OIPeJeIeH C UCIIO/Ib30BAaHMEM MaTeMAaTUYeCKOrO MH-
CTPYMEHTapUs U OIOPOIl Ha cTaTuCTUYecKue ganupie 2011, 2015 1 2021 rr.
s TUIIOmorusanuu UCIoAb30BaH MepapXMuecKuil KIacTepHblil aHaus.
PesynbraThl pacyeToB 1 TUIIONIOTM3ALMY BU3YaTM3MPOBAHbI B BUJe KapTo-
cxeM. Pesynvomameoi. BeifeneHbl TpynIIbl perOHOB IO YPOBHIO MHBECTUIIN-
OHHOJI OTKPBITOCTH (OTCTAIOIIIE, CPEFHIIE 1 TIMEPbI), OIIPee/IeHbl TeHeH-
LMY U3MEHEeHNI JaHHOTO NTapaMeTpa A mpocTpaHcTBa Poccun 3a ananu-

3MpyeMBbIIi IIEPUOT, C y4eTOM BIIVAHNA HaKTOpa IPUTPAHNIHOTO TTOTI0KEHIIA.

Boisodvt. TIpurpanmdHoe MONOXEHNEe He OKa3bIBaeT NPe0OIafalolero BIy-
SHNS Ha YPOBEHb VHBECTUIVIOHHON OTKPBITOCTY 3KOHOMMK POCCHUIICKUX
pernonos. OfHAKO HA OTAETbHBIX YIaCTKAX TPAHNUIIBI BO3TENCTBIIE MOXKHO
3aMKCMPOBATD, IIPU STOM XapaKTep ero 6yleT BO MHOTOM OODbACHATHCS
reoNOUTUIECKON cuTyanueii. VicXonsa us 3HAYMMOCTHM MHBECTUIIOHHON
IIPMBJIEKATENbHOCTH /1 9KOHOMITIECKOTO U TEXHOJIOTMIECKOTO PasBUTHA
BO3HIKaeT He0OGXOAMMOCTb B ee HAyIHO 060CHOBaHHOM MOHUTOpKHTe. [Tpen-
CTaBJICHHBII B paboTe MeTOMYECKIIT IOAXOJ MOYKeT UCTIONb30BAThCA AT
OLIeHKM TpaHC(OpPMalUM TapaMeTpa MHBECTULIMOHHON OTKPBITOCTU 9KO-
HOMUK POCCUIICKIX PETMOHOB BO BpEMEHM ¥ IIPOCTPAHCTBE, B TOM 4NCTIe
C y4eToM BIMAHNA $aKTOpa IPUTPAHNMIHOTO IOJIOKEHNA.

KnroueBbie cioBa

Peryon, npurpaHuYHbIN peruoH, 3KOHOMM-
yecKoe IIPOCTPAHCTBO, MTHBECTUIVIOHHASA OT-
KPBITOCTb, TPaHC(OpMaL peroHaIbHBIX
9KOHOMMYECKUX CUCTEM, TUIIOJIOIM3al A,
K/TaCTEePHBIN aHAIN3

OuHaHCUpOBaHME

VccnenoBaHne BBIIIOTHEHO B PaMKax rocy-
JapCTBEHHOro 3ajaHnA Kapenbckoro Hayd-
Horo nenTtpa PAH «KommekcHoe uccie-
ToBaHue U pa3paboTKa OCHOB YIIPaB/IeHUSA
YCTOMYMBBIM Pa3sBUTVEM CEBEPHOTO M IIPU-
TPaHUYHOTO T0ACOB Poccnm B KOHTEKCTe
[7106a/TbHBIX BBI3OBOB».

s puTupoBaHua

Bacunvesa A. B., Mopowxuna M. B. VInBe-
CTHLIVIOHHAS OTKPBITOCTb POCCHIICKIX Peri-
OHOB: TpaHc(opMaLy BO BpeMeHU U BJIVA-
HIi€ IPUTPaHMIHOTO NONIOKeHN // BecTHUK
ITepmckoro yuusepcutera. Cepus «9xo-
HoMmuKa». 2024. T. 19, Ne 4. C. 377-394.
DOI 10.17072/1994-9960-2024-4-377-394.
EDN AGYRJP.

KondmukT nnTepecon
ABTOpBI 3aAB/IAIOT 00 OTCYTCTBUM KOHO-
JIMKTa MHTEPECOB.

Cratba nocrynuna: 11.10.2024
IIpunara x megaru: 30.11.2024
Ony6mukoBaHa: 20.12.2024

(OMOM

© Bacunbesa A. B., Mopomkuza M. B.,
2024

377


https://elibrary.ru/agyrjp
https://www.webofscience.com/wos/author/record/T-3329-2018
https://www.elibrary.ru/author_profile.asp?authorid=679159
mailto:vasnask@gmail.com
https://www.webofscience.com/wos/author/record/O-9248-2015
https://www.elibrary.ru/author_profile.asp?authorid=76577
https://elibrary.ru/agyrjp

Vasilieva A. V., Moroshkina M. V.

Investment openness of the Russian regions: Transformations over time and influence of the border location

Investment openness of the Russian regions:
Transformations over time and influence of the border location

Anastasia V. Vasilieva

Researcher ID: T-3329-2018, RISC Author ID: 679159, DX vasnask@gmail.com

Marina V. Moroshkina
Researcher ID: 0-9248-2015, PUHI] Author ID: 76577

Karelian Research Centre of the Russian Academy of Sciences (Institute of Economics), Petrozavodsk, Russia

Abstract

Introduction. Today, Russia faces a number of challenges and restrictions
that might affect foreign economic activity, including attracting foreign
investments. However, this influence is not equal over various Russian ter-
ritories. Purpose. The paper aims at assessing the investment openness of
the Russian regions, identifying spatial trends in investment activities, and
determining the impact of the border factor. Materials and Methods. Invest-
ment openness was defined with mathematical tools and statistical data from
2011, 2015, and 2021; hierarchical cluster analysis was used for typology;
the results of calculations and typology were visualized in map diagrams.
Results. The study identified groups of regions by their investment openness
(outsiders, averagers and leaders); the parameter’s dynamic trends driven
by the border factor were determined for the territories of Russia over the
period of study. Conclusions. The border factor has no predominant decisive
influence on investment openness of the economies in the Russian regions.
However, some regions showed the dependence on the border factors,
which could mainly be explained by their geopolitical situation. Considering
the importance of investment attractiveness for economic and technological
development, there is a need for its scientifically based monitoring. The
methodological approach presented in the work can be used to assess the spatial
and time changes in investment openness of the economies of the Russian
regions, including with regard to the border factor.

378

Keywords
Region, border region, economic space,
investment openness, transformation of
regional economic systems, typology, clus-
ter analysis

Funding

The study was funded as a public task of
Karelian Research Centre of the Russian
Academy of Sciences “Comprehensive study
and elaboration of management principles
for sustainable development of Russia’s
northern and borderland belts in the con-
text of global challenges”

For citation

Vasilieva A. V., Moroshkina M. V. Investment
openness of the Russian regions: Transfor-
mations over time and influence of the border
location. Perm University Herald. Economy,
2024, vol. 19, no. 4, pp. 377-394. DOI1 10.17072/
1994-9960-2024-4-377-394. EDN AGYRJP.

Declaration of conflict of interest: non
declared.

Received: October 11, 2024
Accepted: November 30, 2024
Published: December 20, 2024

MO

© Vasilieva A. V., Moroshkina M. V.,
2024

Perm University Herald. Economy, 2024, vol. 19, no. 4


https://www.webofscience.com/wos/author/record/T-3329-2018
https://www.elibrary.ru/author_profile.asp?authorid=679159
mailto:vasnask@gmail.com
https://www.webofscience.com/wos/author/record/O-9248-2015
https://www.elibrary.ru/author_profile.asp?authorid=76577
https://elibrary.ru/agyrjp

Bacunbesa A. B., MopouikunHa M. B.

MHBECTI/ILI,VIOHHaFI OTKPbITOCTb pOCCVlI?ICKVlX PErnoHoB: Tpchd)opMau,vwl BO BpeéMEHU N BZINAHUE...

BBEAEHUE
AKTyanbHOCTb

C TOYKM 3peHNs MHBECTUIVIOHHOV IIPYBIIe-
KaTeTbHOCTY POCCUIICKVIE PETVIOHBI 3HAYUTETTBHO
pasmuarorcs. OZHOPOJHOCTH 110 3TOMY IIOKa-
3aTeJII0 /IS TaKOoit OOMBILON CTpaHbl, Kak Poccus,
JOCTUYD CIIOXKHO, IIPUYeM OfHO3HAYHOTO OTBETA
Ha BOIIPOC, €CTh /I B ATOM SKOHOMUYECKIIT CMBICT,
Taroke HeT. OfHaKO OIleHKa BJIVSIHMS KaK BHYT-
PEHHUX, TaK U BHELIHNX BO3JEMICTBUI Ha IMHA-
MUKY VHBECTUIIVIOHHBIX IOTOKOB B CTPaHYy B Iie-
JIOM U Ha ee OT/je/IbHbIe TEPPUTOPUI, 6€3YCIIOBHO,
BakHa. [IpoCTpaHCTBEHHBII ACIIEKT 3aCTTy>KMBAET
BHMMAaHUS B CBA3M C TEM, YTO MMEHHO OITVMAaJIb-
HO€ TepPUTOpUAIbHOE pacipesie/ieHre BCcex Ha-
IpaBJIeHNIT Pa3BUTHS CUCTEMBI HAPOJHOTO XO-
351ICTBA ABJISIETCS YCIOBMEM He TObKO 9KOHO-
MUYECKOTO POCTA, TEXHOTIOTMYECKOTO Pa3BUTHS,
HO U obecredyeHns HalMOHAIbHOI 6e30MacHo-
CTV CTPaHBI.

Ceropnns Poccust cTankmBaeTcs ¢ Lie/IbIM psi-
JIOM BBI3OBOB U OTPaHMYEHMNII, KOTOPbIE MOTYT
OKa3bIBaTh BIMSHIE Ha COIMAa/IbHO-3KOHOMMIYE-
CKO€ pasBUTYE VI HA BHEIITHEAKOHOMIYECKYIO Jiesi-
Te/IbHOCTb. DKOHOMUYECKIIE U TE€OIO/IUTUIECKIIE
KPU3UCHI HETATVBHO OTPAXKAIOTCS Ha [UHAMIKE
MHOCTPaHHbIX MHBeCTUIMIT. OfHAKO 3TO BIVSIHIE
C TOYKY 3PEHMsI POCCUIICKOTO IIPOCTPAHCTBA IIPO-
sIBJIsIeTCsA HeogHOponHO. Tpancdopmanym xapax-
Tepa TaKOro BIVAHUS HEOOXOAVMO MCCIeN0BaTh
ISl BBISIBIEHUS GOPMUPYIOIMXCS TeHAEHIMI
¥ BBIpaOOTKM HAyYHO 000CHOBAaHHOI NHpOpMa-
IIVIOHHOJI 6a3bl, CIIOCOOCTBYIOLIEll IPUHATHUIO
ynpaBieHYeckux peureHnit. Oco60oro BHUMaHNUSA
3aC/Ty>KMBAIOT YKa3aHHbIe TPaHCPOpMaLY B IPK-
TPaHMYHOM Tosice Poccum B CBsI3U C TeM, UTO
C TOYKY 3peHNs reorpadieckoil 6IM30CTH K 3a-
PYOEXHBIM pPBIHKaM VIMEHHO 3TU TePPUTOPUMN
00/1aJal0T IIOTEHIIVIaJIOM MHBECTUIIVIOHHO TIPU-
BJIEKaTEIbHOCTU. B TO >ke BpeMs COBpeMeHHas
TeoIONUTIYECKasl CUTYAIus Pe3KO IOBIMIIA

Ha MHBECTUIVIOHHYIO JIeATe/IbHOCTb Ha OTHE/b-
HBIX Y4aCTKaX POCCUIICKON TpaHMIpl. B Kpyrax
Y4eHBIX U yIIPaB/IeHL|eB Pa3BUBACTCS JUCKYCCUS
0 IOAXOJaX K JIOKa/IM3aluyl VMHBECTULMIOHHBIX
IIPOEKTOB B O/IM30CTU K TOCYAapCTBEHHOI Ipa-
HIIIE, B TOM YJVIC/Ie C TOYKM 3peHNUA HAI[IOHA/Ib-
HOJI 6e30IIaCHOCTY, YTO TaKXKe TpeOyeT BbIpa-
OOTKI METOAMYECKIX OAXOMOB I OCMBIC/ICHVIS
3TUX IporieccoB. [TpnyeM sKOHOMUCTHI TOfYep-
KMBAIOT, YTO B HACTOALINMII MOMEHT ellle He pas-
paboTaHbl HU TeopMusi, HM SKOHOMMKO-MaTeMa-
TUYEeCKIII MHCTPYMEHTApUIi st HOCTPOEHYIS IPO-
THO30B 1 IpefBupieHNst 3¢ (HeKToB OT MOTNUTH-
YeCKOr'O BMEIIATeNbCTBA B OOBEKTUBHbIE 9KO-
HoMmueckye nporeccsl [1]. ChopmmpoBanuch
YHUKaJIbHbIE YCIOBMA, KOTOPbIE TPeOyIoT coBep-
IIEHCTBOBAHNA CYI[ECTBYIOIIUX U Pa3paboTKM
HOBBIX METOJMYECKIX ITOJXOJ[OB, COOTBETCTBY-
IOLIVX TEKYIell TeONONUTUIEeCKO CUTYaLu,
C YeM U CBsI3aHa aKTyaJIbHOCTb HACTOsAIIEN pa-
60Tb1. B cBOIO 0O4Yepenb, HOBM3HA IIPe//IOKEHHOI
METOJVIKV OIIpefe/sieTCsI BbIfielIeH)eM TPYIII pe-
rMOHOB Poccuy 1o ypOBHIO MHBECTUIVIOHHOM
oTKpbITOCTH B IIepuog ¢ 2011 mo 2021 1. ¢ yueTom
B/IMAHNUA OCHOBHBIX KPU3VICOB U OIpefieieHIeM
BO3JeNCTBIA (PaKTOpa MIPUTPAHITYHOTO ITOTIOXKe-
HJIAA Ha MTHBECTUIIVIOHHYIO JIeATE/TbHOCTD U TPAHC-
¢dbopManmu 3TOro BO3AENCTBMS B MHCTUTYIVIO-
Ha/IbHOM ¥ T€OIOJIUTIYECKOM KOHTeKCTaX. ATIpo-
OaLyst METOIMYECKOrO TIONXOA 1 ee Pe3y/Ibrarhl
MOTYT OBITD VICHO/Ib30BaHbI B LIe/AX GOPMUPO-
BaHVA HaYYHO-MH(POPMALVIOHHOI 6a3bl [/Is IpH-
HATYIA YIIPaBIeHYeCKVX PeIleHNI], HaIlpaB/IeHHbIX
Ha obecIiedyeHye paBHOMEPHOTO Pa3BUTHSA 9KO-
HOMVIKM ¥ (PMHAHCOBOTO PHIHKA IO PErMOHAM,
BBIPaBHMBAHNUA AUCOAIAHCOB C YIETOM Peryo-
HaJIbHOII cIIeMUKY, YTO COOTBETCTBYET IPUH-
IVIITaM PasBUTHs PMHAHCOBOTO PBIHKA, 3aKpell-
neHHbIM B Crparermm pa3BuTusA (GUHAHCOBOTO
poiaka Poccuiickoit @epeparum 1o 2030 r'.
Hacrosinee uccnefoBanue sBIseTCs MPOKOT-
JKeHMeM paboThl aBTOPOB, B KOTOPOII IIpeMIo-
JKeH MeTOAMYECKUI ITOAXO0/] K OLIeHKe TOPrOBOi1

! Cmpamezus passutus $puHaHCOBOrO peiHKa Poccuiickoit @epepannu 1o 2030 ropa // Kogexc: 371eKTpoHHBII GOHT,
IIPaBOBBIX ¥ HOPMAaTUBHO-TeXHIYeCKMX JoKyMeHToB. URL: https://clck.ru/3Ew5bd (maTa obpamenns: 03.09.2024).
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OTKPBITOCTI POCCUIICKMX PETYIOHOB U BBIIIOTTHEHA
ero arpo6anus. [Ipu 3ToM TOproBast OTKpBITOCTbD
paccMaTpuBanach Kak OfHO 13 YCIOBUI popMIU-
POBaHMA OTKPBITON 9KOHOMUKN [2]. OgHaKo Ha-
PARY C MOKa3aTe/lAMM TOPTOB/IN [I/ISl XapaKTepu-
CTUKV BHELITHEIKOHOMIYECKOI IeATENIbHOCTY BaXK-
HYIO pO/Ib UTPAIoT MHBecTnvn [3]. MiEBecTrmym
PaccMaTpMBAIOTCA KaK HEOOXOIMMOe YC/IOBYE [IJL
9KOHOMMYECKOTO pocTa [4], mpu 3ToM Hanbosb-
IIVI0 3HAYVMMOCTD MHBECTULIVIV IPYOOPETAIOT IPU
peanm3anuy KPyIHbIX ¥ CTPATerN4eckKy BaKHBIX
MHQPACTPYKTYPHBIX IPOEKTOB, HAIIPUMeP TAKIIX,
kak CeBepHBIII MOpPCKOIL Ty Th [5; 6]. Hy>xHO 0T-
METUTb, YTO B TEKYIL[el TeONOIUTIYECKOI CUTY-
anuy IpaBUTENbCTBO Poccum ctpeMntes coxpa-
HATDb KypC Ha OTKPBITOCTb 9KOHOMUKM — 9KOHO-
MMKM, CBOOOJJHOII OT HeraTMBHBIX IOIUTIYECKIX
BMeILIATEIbCTB C 3aL[UTOI MHBECTULINIA, YTO BbI-
pa)kaeTcsl B pasBUTUM BHEIIHE3KOHOMMYECKOI
IeATeNTbHOCTY, B TOM 4YJC/Ie MHBECTUIVIOHHOIL.
On upen 66U cHOpMyIUpPOBaHBI B 0Opale-
Huax I[Ipesupenta Poccun PepmepanbHOMY co-
Opanuio B 2024 r. u Ha nomsax [IMO® B 2023 r,,
oTpakeHbl B [IpoexTe OCHOBHBIX HaIlpaB/IeHNIt
Pa3BUTHS POCCUIICKOTO (PMIHAHCOBOTO pbIHKa PP
Ha 2025 r. 1 mepuop 2026 u 2027 rr.' u Crpare-
UM pa3BUTHA PprHaHCOBOTO phiHKa PO 10 2030 T,
4TO He MCK/TI0YaeT HeOOXOAMMOCTY 0becredeH s
5KOHOMIYECKOT0, (PUHAHCOBOTO ¥ TEXHOJIOTIYe-
CKOT'O CYBEPEHUTETA POCCUIICKON SKOHOMUKM.

OueHKa MHCTUTYLMOHA/NIbHOW Cpefibl

B IoeJIoM IIOO MHBECTUMLOMAMIN IIOHMMAIOT

BKJIa[ibl KaIlTa/Ia B LIE€/IAX IIO/TYy4€H A HpI/I6bIHI/I.

Pazmrynbre kmaccuguKaioHHbIe OCHOBAHMSA I10-
3BOJIAIOT pa3fie/INTh MHBECTULIMN Ha KPaTKOCPO4-
HbIE U JJO/ITOCPOYHbIE, TACCUBHbIE ¥ AKTUBHBIE,
IpsIMBIe VI TOPTQe/IbHbIE, TOCYAPCTBEHHbIE, YacT-
HBIE ¥l MHOCTPaHHBbIe. B pamMKax HacTOAILETO MC-
crefioBaHMA OYAyT paccMaTpuUBaThCs MHOCTPAH-

Hble IHBECTUIIVIM V1 COOTBETCTBYIOLINIT yPOBEHb
VHBECTUILIVIOHHO OTKPBITOCTY KaK OffHa 13 Xa-
PaKTepUCTUK IKOHOMIUYECKOIT OTKPBITOCTH, KO-
TOpasi MpeJIonaraeT He TOIbKO BHEITHEIKOHO-
MUYECKYIO MHTErPaIyIo, HO ¥ IOBBINIEH)E KOH-
KYPEHTOCIIOCOOHOCTY 9KOHOMMKM 33 CYeT TeX-
HOJIOTMYECKON MOJepHMU3AIMY HAI[MOHATBHOTO
xo3sicTBa. TakuM 06pa3oM, pasBUTIE NHBECTH-
IIMOHHOTO MOTEHI[MajIa SIBISETCA OJHIUM U3 OC-
HOBHBIX HAaIPaB/IeHNIT BHELITHEIKOHOMUIECKOII
nonMuTUKY cTpansl [7]. [Ipu aTOM 1oj] MHBECTH-
LIMIOHHBIM ITIOTEHIIMA/IOM CITELVIa/ICThI IIOHMMAOT
COBOKYIIHOCTb IHBECTUIVIOHHBIX PECYPCOB, @ TaK-
JKe CIIOCOOHOCTD PErMoHa FeHePUPOBATh BHICOKMIA
YPOBEHb [JOXOJa Ha MHBECTULIMN ¥ TAPAaHTUPO-
BaTh Oe3omacHocTh MHBecTunMit [8]. ITox mHO-
CTPaHHBIMI MHBECTULIMSAMHI B pab0OTe HOHMMAIOTCS
BJIOXKEHV S MHOCTPAHHOTO KAaIUTaJIa, OCYILeCTB-
JsieMble 3apYOeKHBIMM MHBECTOPAMM B OO'bEKThI
XO35/ICTBEHHOM [IeSITEIBHOCTY HA TEPPUTOPUN
Poccun, a psAMbIMYM MHOCTPAaHHBIMU MHBECTH-
LVISIMM CYUTAIOTCS COOTBETCTBYIOLIVE BIIO>KEHNS
B pasMmepe He MeHee 10% B yCTaBHOM KaIuTase
3T0ro o6bekta’. OTKPBHITOCTb SKOHOMUKIA JUIS1 IHO-
CTPaHHBIX VIHBECTUIIMII B IIEPBYIO OYepelb OIpe-
Jie/eTCsl MHBECTUIVIOHHBIM K/IIMaTOM CTPaHbI
1 oObeMaMy MHBECTUII, a MHBECTUIIVIOHHAS
OTKPBITOCTb OT/ENbHBIX PETMOHOB XapaKTepMu-
3yeTCsl OTHOLIEHVIEM VIHOCTPAaHHbBIX VIHBECTUIIVI
B 9KOHOMIIKY peroHa K THOCTPaHHBIM VHBECTH-
IVISIM B 9KOHOMMKY CTPaHBI B LIeJIOM, YTO Jajiee
MOXKET OBbITh MCIIO/Ib30BAHO JUIA OIIpefeieHys ayd-
(dbepeHIay TEPPUTOPUIL ITO ITOMY ITOKA3ATEITIO.

C MHCTUTYLIMOHA/IBHOM TOYKM 3PEHUs VH-
BECTUIIMOHHAsI IPUB/IEKATETbHOCTD, A CIe0Ba-
TETIbHO, Y MHBECTUIMOHHAS OTKPBITOCTb (Hop-
MUPYIOTCSI B TOM YNCTIe Pa3INYHBIMU MepaMu
rOCyJapCTBEHHOTO peryauposanusa. Kpome ra-
KIX OYEBMHBIX IIIATOB, KaK 00OecIieueHe 4eCTHOM
KOHKYPEeHIMM > ¥ MUHUMM3ALUsA afMUHNICTpPa-
TUBHBIX 6apbePOB, aKTUBHO BHEAPSIIOTCS 0COObIE

! OcHosnuie HatpaBieHUst pa3BUTHS PUHAHCOBOTO pbiHKA Poccniickoit @eneparun Ha 2024 rog, // Bank Poccun. URL:

https://clck.ru/3Ew5df (mata obpamenns: 03.09.2024).

> 06 unocmpanuvix MHBecTUUMAX B Poccuiickoit Pegepanum: depep. sakoH ot 09.07.1999 Ne 160-®3 // CIIC
Koncynpsrantllmoc. URL: https://clck.ru/3Ew5k2 (zata obpamennst: 03.09.2024).

3 06 ymeepsdeHuy CTaHAAPTa PasBUTISI KOHKYpeHImu B cyobextax PO: pacniopsikerne IIpasurenscrea PO or 17.04.2019
Ne 768-p // Tapant. URL: https://clck.ru/3Ew5kn (nata obpamenus: 01.03.2024).
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npedepeHLanbHbIe PEXXMMBI XO35/ICTBOBAHNA .

K HuM OTHOCATCS CrieluabHble AIMIHUCTPATIB-
Hbl€ PAlOHBI, TEPPUTOPUY OIEPEKAIOIIETO Pa3-
BUTHUSI, 0COOBIE IKOHOMIYECKIE 30HBI Pa3/INY-
Horo npoduis. PaboTaroT oT/e/ibHbIe MeXaHU3MbI
JUIs1 TIPUBJIEYEHUs] NHBECTULINIT B 9KOHOMUKY.
[llnpokoe pacnpocTpaHeHMe HOMYYNIN TAKXKe
MeXaHU3MBbl HaJIOTOBOTO CTUMY/IMPOBAHUS VH-
BECTOPOB [9]: MHBECTUIIVIOHHBII HAIOTOBBII BBI-
YeT, II03BOJLIOLIVIT CHY3UTh CYMMY Hajiora’; psip
VHBECTULIVIOHHBIX TapU(HBIX JIBTOT?, CBSI3aHHBIX
C HEOOXOMMOCTHIO OECIONUTMHHOTO UMIIOPTA;
peanusaiusi BO3MOXKHOCTHU BO3MEII[eHNsI 3aTPaT
Ha CTPOUTENbCTBO MHQPACTPYKTYPBI U YIUIATY
IPOLIEHTOB I10 KPeAUTaM I 3aliMaM B paMKax CO-
[JIALIIEHNS O 3ALATe Y ITOOLIPEHNH KallUTaIOBIIO-
YKEHUI1 I/Is1 IPUOPUTETHBIX Cep HesATeNbHOCTH
U 1poexToB*. Bce aTM Mepbl HampaB/ieHbI Ha
pacmirpenue reorpaduy BHEIIHEIKOHOMUYE-
CKOJI [IesATeIbHOCTU, B TOM YUC/Ie MHBECTUIIN-
oHHOIT. He0OXOAMMO OTMETUTD, UTO TEXHMYe-
CKasi CTOpOHa 0becrieYeH st IIPOLeCCOB MHBECTI-
pOBaHVsI B YCTOBMAX CAHKIVIOHHBIX OIpaHuye-
Huit Tpebyet oT Poccyum Tpancdopmanmy pyHaH-
COBBIX MHCTUTYTOB MHBECTUPOBAHIIS, HALIPUMEP

obecriedeHns1 MEXaHM3MOB PacyeTOB B HAIVO-
HaJIbHBIX BAJIIOTAX, CO3/IaHNA HE3aBUCUMBIX pe-
TVIOHA/IbHBIX KPEAUTHO-IEHEXHBIX CHUCTEM U
npou. [10]. [Jns Hanbonee 3HAYMMBIX HAIPaBIIe-
HUJ COTPYAHMYECTBA CO3JAIOTCA CIELVaTbHbIe
paboure TPYIIBI C COOTBETCTBYIOMIMMI KOMIIe-
TEHLMAMI U TIOTHOMOYMAMY, Hanpumep Mex-
npaBuUTeNbcTBeHHasaA Poccuiicko-Kuraiickasa Ko-
MUCCHA IO MUHBECTULMIOHHOMY COTPYJHUYECTBY,
OCHOBHOI1 3afiayeil KOTOPOI ABIAETCA COHEN-
CTBME B pealM3alyy IOBYCTOPOHHMX POCCUI-
CKO-KUTAJCKMX MHBECTULIVIOHHBIX ITPOEKTOB.

OB30P JINTEPATYPbI

C MeTof4YecKoil TOYKY 3peHNs OLieHKa BIIV-
SIHVsI THBECTULIVIL Ha Pa3BUTVIe HAPOJHOTO XO3s1ii-
CTBa IPOMCXOUT Ha PasHbIX yPOBHAX (MaKpo-,
Me30- I MIKPO-), YTO OIpefie/isieT CIIoCOOBI U MH-
CTPYMEHTbI 9KOHOMIYECKOTO aHa/IN3a U Xapak-
TEPUCTYUKY UCIIONb3yeMot aMmpuku. [Tpusenem
IpUMepbl TAKMX VICCIIeNOBaHMIL. BiusiHne nHBe-
CTUIIMIL Ha POCT BaJIOBOT'O BHYTPEHHETO IIPOIYKTa
B Poccmiickoit @efepanyy paccMaTpUBaeTcs B pa-
6ote C. A. BracoBa n A. A. Cunsakosa [11], roe

' O6 ymeepcoenuu 1eIeBbIX MOJe/IE YIPOLIEHsI IPOLEAYP BefeHus: 613Heca U [TOBBIIIEHNS] MHBECTUIIIOHHOI
IIPUB/IEKATeNbHOCTI CyObeKTOB PP 1 cOCTaBOB pabouMx IPYIII 10 MOHUTOPYHIY UX BHEIPEHIs: paciopspkenue [Ipasu-
tenbctBa PO or 31.01.2017 Ne 147-p // Tapant. URL: https://clck.ru/3Ew5me (mata obpamenus: 01.03.2024).

> O gHecenuu M3MeHeHMI B 4acTu IepBylo u Bropyko Hamorosoro xopekca Poccuiickoit Oefepatiunm u oT/e/bHble
3aKOHOfIaTebHble aKThbl Poccuiickoit Pemepanyn: dpenep. 3akoH ot 27.11.2017 Ne 335-03 // T'apant. URL: https://clck.ru/

3Ew5rK (mata obpamennsi: 01.03.2024).

* O nopsidke IpefOCTaBIeHNs TAPUQHOIL IBIOTHI B BUE OCBOOOXKIEHNS OT YIUIATHI BBOSHON TaMO>KEHHO TOIUIVHbI

B OTHOIICHN! TeXHOIOIMYEeCKOTO 000pyLOBaHMA, KOMIUIEKTYIOIIMX VM 3aIIaCHBIX YacTell K HeMy, ChIpbs M MaTepuajoB,
BBO3MMBIX J/IsI ICK/TIOUNTEIBHOTO MUCIIO/Ib30BaHMs Ha Tepputopun Poccuiickoit @efepanyy B paMKax peannsariuy uH-
BeCTMLIMOHHBIX IIPOEKTOB, COOTBETCTBYIOIINX IIPMOPUTETHOMY BUJY AesTeNIbHOCTH (CeKTOPY 3KOHOMMKM) Poccuiickoit
Depeparyn, 1 06 0OCBOOOXKIEHNUI OT IPEFOCTABIEHNS 00eCIIedeH s VICITOMHEH NS 003aHHOCTH 110 YIUIATE TAMOYXEHHBIX
NOUIIMH B OTHOLIEHMM YKa3aHHBIX TOBapoB: mocTaHoBneHMe IIpasutenbcrsa PO ot 09.05.2022 Ne 839 // I'apant. URL:
https://clck.ru/3Ew5wB (mata obpamenus: 01.03.2024).

* O sausume v mooLpeHNN Kanutanosmoxernit B Poccuiickont Qenepaunm: demgep. 3akon ot 01.04.2020 Ne 69-D3 //
Tapant. URL: https://clck.ru/3Ew5yT (mata obparenns: 01.03.2024); O coenamerusx o 3aliuTe U IOOLIPEHNY KAIIUTaIO0-
BIO>KeHMI1: TocTaHoBenne [IpaBurenbcrBa PO or 13.09.2022 Ne 1602 // T'apant. URL: https://clck.ru/3Ew62Z (nara 06-
patennsi: 01.03.2024); O nopsioxe mperocTaBieHns 13 $efepanbHOro OI0KeTa CyOCH NI IOPUANIECKVIM TULAM (32 VCKITo-
YeHMeM IOCYLaPCTBEeHHBIX (MYHMUIMITAIBHBIX) VYPEXKEHNIT, TOCYAaPCTBEHHBIX (MYHULNIIATIbHBIX) IPENIPHUATHII) HA BO3-
MelleH e 3aTPaT Ha CO3aHMe (CTPOUTENBCTBO), MOfIePHU3ALNIO 1 (1IM) PEKOHCTPYKIMIO obeciednsaroneit u (1) co-
IYTCTBYIOLIEN MHPPACTPYKTYp, HEOOXOAVMBIX [/ peanu3aliyi MHBECTUIMOHHOIO IIPOEKTa, B OTHOIIEHMY KOTOPOTro
3aK/II0YEHO COITIALIEHNE O 3allJiTe ¥ IOOLIPEeHNY KAaIIUTaIOBIOXKEHN!IL, @ TAK)Ke 3aTpaT Ha yIUIATy IIPOLIEHTOB 10 Kpenu-
TaM 1 3aiiMaM, KYIIOHHBIX ITaTeXell 10 OOIMIallIOHHBIM 3aliMaM, IpUB/ICYeHHBIM Ha YKa3aHHbIe LIeJIN, U1 OIIpefe/IeHnsA
o6beMa BO3MeEILeHN YKa3aHHBIX 3aTpaT»: moctaHosyieHne [Ipasurenscrsa PO ot 03.10.2020 Ne 1599 // I'apant. URL:
https://clck.ru/3Ew65X (mara obparenus: 01.03.2024).
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aBTOpPBI ITOKA3bIBAIOT 3HaUMMoOe BmsAHMe Ha BBII
CO CTOpPOHBI YaCTHBIX MHBeCTUIMIL. B nccneno-
BaHuM npodeccopa V. M. [IpankuHa u ero Koj-
ner 3¢ deKTHI OT MHBECTUIVIOHHOM JIeSITeTbHOCTI
M3Y4aIOTCA Ha YPOBHE AeATETbHOCTY KOMITAHWIA [ 3]
Ha OCHOBe 06a3 JaHHBIX C IOKasaTenamu 3a 2008—
2017 rr. VI3y4uB pmaHHbIE YKa3aHHOTO IIEpUOJA,
aBTOPBI BBIABM/IV TEH/ICHIIVIO K BBITECHEHNIO BHY-
TPEHHUX MHBECTUIMI MHOCTPAaHHBIMUL. B nccre-
moBaHun b. A. 3amapaesa u T. H. Mapuosoit
3¢ }eKTMBHOCTD MHHOBAIMI OLIEHVBAETCS Ha OT-
pacieBoM ypoBHe [6].

MO>XHO BBIEUTD Psf paboT, B KOTOPHIX,
HAINIpOTUB, pacCMaTPUBAETCs BANAHNE BEIITHNX
¥l BHYTPEHHUX YCTIOBUI Ha IHBECTULIMIOHHBIE T10-
TOKI. DTO B/IMAHNE MOXKET HOCUTD Pa3HOHAIIPAB-
JIeHHBI XapakTep. Harpumep, HajoroBoe 3axko-
HOJAaTeTbCTBO MOXXET OTPAaHMYVMBATD VI CTU-
MY/IMPOBaThb MHBECTULIMN. Brifensaercs rpymnma
MCCIIEOBAaHMII, B KOTOPBIX 0O0CHOBAH POCT VMH-
BECTUIIIOHHBIX IOTOKOB Ha CTPAHOBOM, Peruo-
Ha/IbHOM ¥ OpPraHM3aLIMIOHHOM YPOBHAX IIPY YCIIO-
BIM Pa3BUTHA CTIELMaIbHBIX HATTOTOBBIX PEXXIIMOB
[12-14]. OpHako cylIecTByeT anbTepHATHUBHBII
B3IVIAAJ, Ha CUTYAI[MI0 BHE[PEHNA CIIeIVa/IbHbIX
HaJIOTOBBIX PEXVIMOB, 3a4aCTYI0 PeajM3yIOINXCs
B JIOIIOJTHATE/TbHBIX IIpedepeHIysx. Tak, B my6mm-
Kauyu L. Jacobson 1mokasaHo, Kak JIbTOTHOE HAJIO-
roo0/I0oXXeH1e CO3/laeT JOIOTHUTENbHbIE IIpe-
depeHIY /151 MHBECTOPOB, IIPUYeM CaM aBTOp,
3aMeTUM pajiyl CIPaBeIIMBOCTY, pacCMaTpuBaeT
3TO KaK JVICKPMMMHAIMIO IO OTHOIIEHMIO K JIpy-
TYIM Y4aCTHMKAaM 5KOHOMIYECKIX Iporeccos [15].

B pa6ote V. A. KBaurunHoi mokasaHo, 4To
IIIOKY, BbI3BaHHbIE TIaH/ieMMell, BAUSIN HepaB-
HOMEPHO He TOJIbKO Ha CTPAHbI U TEPPUTOPUN,
HO U Ha OT/ie/ibHbIe OTpaciy [16]. T BBIBOJBI
JaCTUYHO KOPPECTIOHAMPYIOTCA C pe3ynbTaTaMiu
uccneposanuA E. H. Cvupnosa u C. A. JlykbsHOBa,
IeMOHCTPUPYIOIIVMMY CTPYKTypHBIe TpaHCcOp-
MaIVy IJI00A/IbHBIX IIOTOKOB MHBECTHLINIL B YCIIO-
BIAX KopoHakpusnuca [17]. [Tpu aTom kpusncHble
ABJIEHUS MOTYT MIMETb B CBOEJl OCHOBE KaK 9KO-
HOMUYECKNe, TaK ¥ MONUTUYeCKNe IPUIMHBIL.
3aKOHOMEpHO, YTO HeOIpefe/IeHHOCTb 9KOHO-
MUYECKOI MOTUTUKN MOYKET HETATUBHO BIMUATH
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Ha VHBECTUIVIOHHYIO IIPUB/IEKATeNbHOCTD [18].
B npoTuBOBEC MOMUTUYECKON 1 SKOHOMMIYECKON
TYpOY/IEeHTHOCTY e/ICTBYIOT MHCTUTYL[MOHA/Ib-
HbI€ MEPbI CTUMY/IMPOBAHNA VHBECTULVIOHHON
aKTMBHOCTH. B paboTax 0Te4ecTBEHHBIX aBTOPOB
IPUBOJATCS OLIEHKY 3P PeKTUBHOCTU TaKUX Mep,
KaK co3fjaHye npedepeHIaNbHbIX PEeXIMOB
Ha OT/E/IbHBIX TePpUTOPUSX [19], MexaHM3M roc-
YAapCTBEHHO-4aCTHOTO MapTHepcTBa [20], mop-
Ilep>KKa MHBECTULVIOHHBIX IPOEKTOB B IIPUOPU-
TETHBIX OTPAC/IAX 3a CYET TAMOXKEHHOTO PETy/IN-
posanus [21], gpyrux popM MHBECTULVIOHHOTO
cybcupmposanus [22]. [Tpy 9ToM KOHTEHT-aHa/I3
TeKCTOB 30 cTpaTernii CouyarTbHO-9KOHOMIYE-
cKoro pasBuTHsA ropopos Poccuu (c Hacenennem
ot 80 5o 1633 Thic. 4emoBeK), IPUHATHIX ¢ 1997
1o 2023 1., IpoBefleHHbIN crienyamcTamu Vincmm-
TyTa pernoHanpHbIX pobnem PAH, nmokasai, uro
TaKoe C/I0BO-MapKep, KaK «MHBECTULINN», BO BCe
VICCTIefyeMble TIepUOJIbI OTHOCUTCS K TPYIIIIE JIN -
IVIPYIOLVIX ¥ Hauboslee YacTo YIOMIHAEMBIX, YTO
MOATBEPKAET MIOHVMaHVE 3HAYMMOCTY IHBECTH-
IIVIOHHOII JIeAITeIbHOCTY OpraHaMy BjacTu [23].

B KoHTeKcTe HacTOsAIIEeN CTaTby BaYKHO IIPU-
BeCTH pe3y/IbTaThl VICCTIENIOBAHNUI, (HPOKYCHPYIO-
IIVXCA Ha MHBECTUIIVIOHHOM IPUB/IEKATeIbHOCTU
OT/Jie/IbHBIX YYaCTKOB IPUTPAaHMYHOrO Iosca
Poccuy, ¢ BbIfjeleHNeM aKTyanbHOI IpobieMa-
TUKM HACTOSILIETO BPEMEHM.

PaccmoTpum Bmysaame kpusucos 2014 m 2022 1.
U TIOC/IeAyIoIIee HapacTaollee MPOTUBOCTOSHME
Poccun n 3amapnoro 6noxa. [panniyy skckmas-
Hoyt Ka/mmHMHTpackoit 06/1acTi MOXKHO CYMTATD
YHUKAJIbHOJ, OHA TPA/INI[IOHHO BbI3bIBAET VICCTIE-
foBaTenbckuil MHTEpec. C TOUKM 3peHMs MHA-
MVKJ MHBECTUIINIA MOXXHO IIPUBECTY PE3y/IbTaThl
paboThl, B KOTOPOJT IOKAa3aHO HETaTMBHOE BIIN-
SAHVE HACTOALIEN TeOMONUTUYECKON CUTyalun
Ha pea/n3anyio KPYITHbIX MEX/yHapONIHbBIX MH-
(bpacTpyKTYPHBIX IIPOEKTOB, TPEOYIOIINX COBMe-
CTHBIX MHBecTHIMit [24]. Ha xapenbckoM y4yacTke
HIOTPaHNYbs TAKKe (PUKCHPYeTCs IIPaKTIKa CBep-
THIBaHNA HBECTUIMOHHBIX IPOEKTOB. Tak, mpe-
KPaTWIU CBOIO JIEATEIbHOCTh HECKOJIBKO BBICOKO-
TEXHOJIOTMYHBIX IPON3BOJICTB, Pa3BMBABIINXCS
3a CYeT MIHOCTPAHHBIX MHBECTUINI (IpeRpuATAA
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xomnanuu RKC Group). KonoccanpHble usMeHe-
HIA TIPOM3OILIY Ha POCCUNICKO-YKPaHCKO Ipa-
Hule. B mpomniom ofgHa 13 caMbIX KOHTaKTHBIX
BO BCEX OTHOUIEHMAX IPAHMIIA CTa/Ia BEIPAXKEHHO
OapbepHOIi, B TOM YNCTIe J/Is1 MHBECTULIOHHO
IeATeNbHOCTH [25]. 31ech yMeCTHO IPUBECTH pe-
3y/IbTaThI ICCTIENOBAHNA Pa3BUTHA IPUTPAHNYHBIX
PETMOHOB U MIX MHTETPaLy, KOTOPbIE ITOKa3bl-
BaIOT KOPPEIALMIO STUX IPOLIECCOB C LeNAMMU,
MOTUBaMU U MHCTUTYLIMOHAIIbHON CPENOI CO-
CeHUX CTpaH [26].

B pab6ore uccnegoareneit Vuctutyra reo-
rpa¢un PAH mokasaH OmBIT COTPYyAHMUYECTBA
Ha Y4aCTKe POCCUIICKO-Ka3aXCTaHCKOTrO Iorpa-

HUYBS B TOIUIMBHO-3HEPreTUYECKOM ceKTope [27].

CoBMecTHBIE 5KOHOMMYECKNE IIPOEKTHI B 3TOM
CIy4ae CONPOBOXAITCA 3HAYUTE/IbHBIMI VHBE-
CTULIMAMMY, YTO KOPPECTIOHAVPYETCA C JAHHBIMM,

IpefCTaBIeHHbIMY B pasfiene «Pe3ynbrarsi» (CM.

Tabm. 1).

PacumpsioTcsi 9KOHOMIYECKIe CBA3U MEXKIY
Poccueit u Kutaem, 4T0 cOpoBOX/aeTcs po-
CTOM 00beMOB B3aVIMHBIX MHBECTULINII, B TOM
qJCrie B KPYIIHbIE TPAHCIIOPTHO-JIOTUCTIYECKIe
IIPOeKTHI [28].

LLE/Tb U METOAbI UCCTEAOBAHUA

Kak 6p110 cka3aHo, HacTosIas pabora sB-
JIIeTCs MPOJIO/KEHMEM BbIITOJTHEHHbBIX aBTOPaMI
paHee MCCIeNOBaHNIL, HAaIIPaB/IeHHbIX HA OLIEHKY
B/IMAHNA GaKTOpa IPUTPAHNIHOTO ITOTIOKEHVIA
Ha yPOBEHb TOProBOl OTKpbITOCTH. TakuM obpa-
30M, II€/IM, METOMBI I BpEMEHHbIE IIePMOIbI T10-
KasaTesiell MeTOJAMYECKI CBA3aHbI C MOJXOAMM,
JVICTIONIb3yeMbIMI aBTOpamMu B pabote [2]. Ha oc-
HOBe IT0Ka3aTesisA YPOBHA MHBECTULMOHHOII OT-
KpBITOCTY CyOBeKTOB Poccuiickoit Pepepanyn
IIOCTPOEHbI MOJIe/IN, KOTOpbIe IEMOHCTPUPYIOT
IPOCTPAHCTBEHHYI0 OpPraHU3alNIo U XapaKTep
BIMAHNA IPAHNLIBL. B 1ensax onpenenenns nsme-
HEHMI1 MHBECTUIVIOHHAA OTKPBITOCTb PETMOHOB
OLIEHMBAIACh /IS ONP€JeIeHHbIX IIEPYOJIOB C y4e-
TOM KPU3VCHBIX ABJIEHNI B MUPOBOI ¥ POCCUI-
CKOJ 5KOHOMVKE, MISMEHEHN METOIMK CTaTUCTH-
4eCKOro yueTa. [ljig IpoBepKy IMIIOTe3bl O TOM,
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YTO IpaHNIIa FOCYAAPCTBA MOXKET OKa3bIBaTh BN -
SAHME Ha MHBECTULIVIOHHYIO JeATEeNbHOCTD, B aHa-
nu3e 0coboe BHUMaHUe YeseTCs IPUTrpaHny-
HOMY HO$CY ¥ TpaHC(HOPMAIVIOHHBIM ITPOIieccaM
C BbIABJIEHMEM IUJIEPOB I Ay TCAIEPOB /1A OIIpe-
JIeJIEHHBIX IIEPUOJIOB.

JHppacTpyKTypHbIE IPOEKTHI ¥ COBMECTHBIE
IIPEAIPUATIA 9aCTO PEAIU3YIOTCSA IMEHHO B TPAHC-
TPaHIYHOM IIPOCTPAHCTBE. VICX0[A 113 3TOro MOX-
HO IIPEJIIONIOKUTD, YTO IPUTPAHNYHbIE PETYIOHDI
MOTYT BBICTYIIaTh IPOCTPAHCTBAMM MHBECTUIIM-
OHHOJI IpuBJIeKaTeNIbHOCTY. Heobxonmmo ckasats,
YTO IIPUTPAHMYHBIMY PETMOHAMU B paboTe cun-
TAIOTCA TEPPUTOPUM, 0O/Iafjarol e CYXOIYTHOM
VI MOPCKOJ I'PaHUIIEN C CONIPENENbHBIM IOCY-
fapcTBoM. Kpome 3Toro, pernoHsl, KOTOpble OMbI-
BaIOTCA MOPEM, COZIEPXKALMM He TONIBKO BHYT-
peHHue Bogpl Poccun, TakKe paccMaTpUBaKOTCA
Kak IpurpaHndHble. Takoll Mogxof cOOTBETCT-
BYeT OOLIETIPVUHATOI IIPAKTYKE B MCCIIEOBAHNAX
3apy0OeXXHBIX ¥ OTEYeCTBEHHBIX CIIEI[MasIVICTOB,
MTOCBAIIEHHBIX IPUTPAHUYHOI TeEMATUKE Y HOP-
MaM MOPCKOTrO IIpaBa.

Vcxons 13 ey paboThl, peann3oBaH MeTO-
IVYEeCKUI ITOAXO/I, OCHOBAHHBII Ha pacyeTe I10-
KasaTe/lAd MTHBECTULIVIOHHOM OTKPBITOCTH, C IIOC/IE-
IYIOLIEN TUITO/IOTU3AIEN POCCUMCKIX PErVIOHOB
I10 3TOMY ITOKa3aTeIIo0 ¥ BU3Ya/u3aleil pe3yb-
TaTOB B BUJie KapTOrpapuiecKnx MaTepuanoB
Yl CPaBHUTENbHOTO aHamm3a. IIpencraBum meto-
IVYeCKIIT MTHCTpyMeHTapuii 6osee nogpo6Ho. Io-
KasaTe/lb MHBECTULIVIOHHO OTKPBITOCTH paccyu-
TaH 1o ¢popmye (1):

_ Ininv,

l.o, =————x100%, (1)
Ininv,

rfie 1.0; — VIHBECTUIIVIOHHAA OTKPBITOCTDb PETVIOHA i
In.inv;, — MHOCTpaHHbIE VHBECTULIMN B 3KOHO-
MUKY peruoHa i; In.inv, — MHOCTpaHHbIE NHBE-
CTULIYU B 9KOHOMUKY Poccum.

Jlns pacyera rokasaTesid MCIIO/Ib30BaHbI CTa-
TUCTIYeCKMe JaHHbIe 3a 2011, 2015, 2021 rr. [Ipn
BBIOOpE IIEPUOTOB UCCIENOBAHNS YIUTBIBATINCH
IIEPMOJIbI SKOHOMMYECKUX KPU3VCOB, JOCTYTIHOCTD
HanbosIee CBXXVIX JAHHBIX 11 BOSMOXXHOCTD JIa/Ib-
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HEJIIIEr0 CONOCTABIEHNA IONTY4EHHBIX Pe3yb-
TaTOB C pe3y/lIbTaTaMy paHee IIPOBEIEHHOTO JIC-
cnemoBaHus [2].

Ha crepytomemM sTame Bce permoHbl ObUIN
TUIIOJIOTM3MPOBAHbI 110 YPOBHIO HBECTULIVIOH-
HOJI OTKPBITOCTH. TUITONIOrMYeCKye TPYTIIIBI BbI-
IENAICDH C IPUMEHEHNEM MIePapX4eCKOro KJIac-
TepHOro aHanu3a. Ilo pesynbraTam TUIIONTOTN3a-
L[ BbIJIe/IEHbI TPYIIIbI IMAUPYIOIINX, CPEJHUX
u oTcTaroumux pernoHos B 2011, 2015 n 2021 rr.
ITpu 3TOM aHaMN3 IPONYIIEHHbIX JAHHbIX U Ta-
paMeTpOB, BBIXOAAIINX 3a TPAHULIBI CTAaHIAPT-
HBIX OTK/JIOHEHUJI, 060CHOBa HEOOXOAVMMOCTD
VICK/TIOUEHMA PAJJA PETVIOHOB 13 ITPOLIEyPbI K/Tac-
Tepusaluu. ITUMIU 00bEKTaMy OKa3a/lInuch To-
pona Mocksa u Cankr-Ilerep6ypr, TomeHckas,
MockoBckas u CaxanmHckas obmactu, Smano-
Henenxnit aBroHoMHBIN OKpPYT. Vicxona us pe-
3y/IbTaTOB JOIIOJTHATE/IbHBIX SKCIIEPTHBIX OLIEHOK
U JIOTMKM TIPOLieCCa BbIfIEJIEHNA TUIIOTOrMYe-
CKMX TPYIII, JaHHBIE PETVIOHBI OB OTHECEHBDI
K IpyIIIIe PErMOHOB, MUAVPYIOUIUX IO YPOBHIO
VIHBECTULIVIOHHOM OTKPBITOCTH. Perienne o Komm-
9yeCcTBe IPYII TUIIOJIOTUY IIPMHUMANIOCh Ha OC-
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HOBe KO3(UINIEHTA pacCTOSHNA MEX/Y IeH-
TPaMM KITacTepPOB.

/141 BbIAB/IEHNA IPOCTPAHCTBEHHBIX 3aKOHO-
MepHOCTell TpaHCPOpMaLNY VHBECTUIIOHHO
aKTVMBHOCTY Ha OCHOBE Pe3y/IbTaTOB TUIIO/IOTH3a-
VIV TIOITOTOBJIEHBI KapTocXeMbl. [lomyueHHbIe
KapTorpagudecKiie MOIe/I IEMOHCTPUPYIOT IIPO-
CTPaHCTBEHHYIO OPraHU3AIVIO IO BBIABICHHBIM
TUIIO/IOTMYECKVM TPYTIIAM.

B Xope aHa/m13a MICIIONIb30BaHbI CTATUCTIYE-
ck1e faHHbIe PoccTara, BeJOMCTBEHHbIE JTaHHBIE,
Pe3y/IbTaThl paHee BBIIIOJTHEHHBIX aBTOPaMyt PaboT.

PE3Y/1IbTATbl UCCTEAOBAHUSA

HeonnopogHOCTb MHBECTULMIOHHOM NIPUBJIE-
KaTe/IbHOCTU POCCUIICKUX PETMOHOB ABIAETCA
PEaIbBHOCTBIO POCCUIICKOTO IpocTpancTBa. Co-
BOKYIIHBIN IIOKa3aTe/Ib MHOCTPAHHBIX MHBECTU -
LM AB/IAETCA CYMMOV MHBECTULMI B PETVIOHbI
(puc. 1). lunaMuka rmoxasarenss COOTBETCTBYeT
00111eM3BeCTHBIM KPU3UCHBIM SIBIEHVSIM B 9KO-
HoMyke Poccyn. ITpu aTom nopo6Has guHaMuKa
¢ukcupyercsa u ana BBIL.
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HcmouHuxk: cocTaBmeHO aBTOpaMM Ha OCHOBE [JaHHbIX BCCMI/IPHOI‘O Banka'.

Puc. 1. Junamuka usmMeHeHus nokasareneit B 2000-2022 rr.

Fig. 1. Dynamics of indicators in 2000-2022

! World Development Indicators // World Bank. URL: https://clck.ru/3Ew9WT (mara obpamienns: 01.03.2024).
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B pamMKax HaCTOSILETro MCCIeTOBAHNA M3y4a-
JIUCB aCTIeKThI IIPOCTPAHCTBEHHOM Anddepeniy-
auyuM U TpaHCPOpMaLVY MHBECTULMOHHOM OT-
KPBITOCTY POCCUIICKMX PETMOHOB BO BpeMeHU
C y4eToM (paKTOpa BIMAHNUA IPUTPAHNIHOTO II0-
no>xeHys. A JOCTVDKEHNA 3TUX Liejieil aBTo-
pamy olpefie/leHa IHBECTULVIOHHAs OTKPBITOCTb
pernonoB Poccum B 2011, 2015, 2021 rT. 1o ¢op-
myste (1). B cBsi3u cO 3HaUUTENbHBIM KOMUYECT-
BOM PacCMaTpyBaeMbIX OOBEKTOB Lielleco0OpasHO
Pa3feNNTb X Ha IPYIIIBI C BLICOKVIMI, CPEIHIMMU
VI HM3KMMM TToKasatesaMy. OCHOBaHVEM J/IS BbI-
Jie7IeHN A TUIIOIOTMYECKIX TPYIIII CTa/IU pe3y/ib-
TaTbl Kaactepusaryy. ONpaBIaHHOCTD STOTO Jie-
JIeHVsI CBAI3aHa He TOJIBKO C VICC/IEOBATEIbCKIMI
CTpeMJICHMAMM K CTPYKTYPUPOBAHNIO, HO I C He-
00XO[IIMOCTBIO ONITMMM3ALINM IIPOLlecca yIpas-
nenus. Ilpu atoMm misa ompepeneHus: ¢axropa
B/IVISTHVA TIPUTPAHNYHOTO IIOJIOKEHNA B KXK/OM
TPYIIIIe BbI/je/IeHbl IPUTPAaHNYHBbIE Y HEIPUTpa-
HIYHBIE perroHbI (CM. Tabm. 1). Permonsl pacno-
JIO>KEHBI B sT49eViKe TAOMMIIbI IO IPUHIIAITY YObI-
BaHMA TTOKa3aTe/Isl MHBECTUIIVIOHHON OTKPBITO-
CTH, TaK>Ke YKa3aH AMana3oH IoKasarTeris.

3a aHa/IM3MPyEMBII1 IEPUOJ, B TPYIIIIE JINN-
PYIOLMX PETMOHOB HE IMPOUCXOAN/IO 3HAYNUTEIIb-
HbIX M3MeHeHMiT: 10-11 cyObeKTOB coXpaHAmm
Hayboree BBICOKNE TIOKA3aTeM MHBECTUIVIOH-
HOJ OTKPBITOCTU. Bo3rmaBunm peiiTuHr ropoja
¢denepanbHoro 3HayeHus Mocksa n CankT-Ile-
TepOypr, TromeHckass ' MocKoBcKasi 06IacTi.
K nsmeHeHMAM MOXXKHO OTHeCTM nepexop Borno-
TOJICKOII 00/IaCTY B CPEIHIO0 TPYIIITY C ITOCTIEAY-
IOIVIM BO3BPallleHNEM B TPYIIY JINLEPOB U IIe-
pexop JIeHMHrpaackoit 06macTu U3 MMAUPYIO-
1Ieli TPYIIbI B TPYIITY CO CPENHMMM IIOKa3are-
7AMU 110 JaHHbIM 32 2021 1. Eciim paccmarpuBarb
BIMsAHME (PAKTOpA IPUTPAHNIHOTO IOTOKEHNS,
TO HEOOXOAVMO IPU3HATh, YTO IIPUTPAHNIHBIX
CyOBEKTOB B JJaHHOJI TPYIIIIe MEHBIIMHCTBO.
ITpu satom Jlenunrpazckas o6macTb u I. CaHKT-
ITetepOypr OTHOCATCS K TaK HasbIBaeMOJl CTa-
poit rpanuue ¢ Esponerickum coroszom. CooT-
BETCTBEHHO, Iepexoy; JIeHnHrpasickoit obmacTn
B TPYIIIY CO CPEIHMMM IIOKa3aTelIAMU MOXXHO
OOBACHUTD CYIECTBEHHBIM CHIDKEHEM ITIOTOKOB
MHBECTULIUI U3 cocemHell OUHASHANN TTOCe
2014 1. (Tabm. 2).

Ta6mn. 2. [Toroky npsAMBIX MHBecTUIMI B Poccuio 1o cTpaHaM-cocefisiM, MITH JIOL.

Table 2. Flows of direct investments into Russia from neighboring countries, mln dollars

2015* 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Crpana
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2

bemapycp 42,2 736,2| 47,6 629,2| 47,9 494,4| 52,8 646,3| 14,7 5882 11,5 474,1| -3,1 510,6
Kasaxcran 432,6  642,8|350,5 476,3|205,0 727,1|158,6 365,6| 130,0 187,4| 107,4 63,9 16,0 67,2
Abxasus 0,3 2,5 0,2 391 03 11,4 23 13,0 1,7 8,7 2,1 66| 01 14
Asepbarimxan | 32,0 0,6 99,6 -43,1| 30,6 40| 19,4 1486 390 13,3 -86 21,7 03 57
I'pysua -19,4 -130,9(-40,2  26,7(-48,4 66,4| -9,6 484 29 61,7 -48 47,0 -1,6 76,1
Kurai 645,3 11,0 | 345,2 59(139,7 33,1|-12,8 353| 1359 43,1 31,3 22| 07 7.2
JlaTBUA 196,3 -21,5| 84,0 -61,9|-58,0 -29,9| 59,9 1356| 119,1 19,9| -2,4 -62,3(-214 -1,1
JIutBa 8,3 3,1| 153 791 81 7,3| 20,5 18,5 3,1 40,7 -40 09| 23 3,6
Mourommsa 2,9 2,5 1,0 -397,4| 02 53| 00 -34| -02 4,2 03 L1 00 -0,1
Hopserusa -92,5 187,2| 34,0 85| 30,8 -28,9| 43,6 -2,8| 23,3 -23,5| 554,5 22,6 -0,5 10,2
[Tonpbura 20,5 66,7|115,6 552 52 -14,6|-26,8 -1,2| 67,2 339 -92 11| 60,0 3,2
Ykpanna 12,1  595,4| 22,6 822,0( 152 -92,3| 99 212,9| -1,8 2396 -96 93,6 -3,2 158
Ouunanpua | -272,4 1454,4|252,6 103,8| 50,1 -6,9|582,0 227,6(-276,0 -189,3|-231,4 273,6| 34,5 45,1
ScroHus 32,1 63,3| 60,3 50| 82 11,6/ 02 685 -3,1 387 104 43,4| 34 48
IOxnaa Ocerua N 0,1 N 0,0 N N - -03 - 1,6 - 00 - -0,1

*1 - MOTOK MHBECTUINIT B CTPaHy; 2 — HOTOK MHBECTUIUIT U3 CTPAHBI.

Vlcmounux: cocTaBleHo aBTOpaMIU 110 JaHHBIM EBpasuilicKoit 9KOHOMIYIECKOIT KoMuccum'.

! [Ipsimvie viHOCTpaHHble HBecTuLNy // EBpasuiickas skoHommdeckast komuccust. URL: https://clck.ru/3Ew9wU (mara

obpamenus: 01.03.2024).
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bonee ycroitunsyro nosunuio r. Cankr-Ile-
TepOypra MO>XHO OO'BSCHUTD BBITOJHBIM Treorpa-
($UYecKuM IOIOKEHNEeM, CJIOKUBIIENICS TPaHC-
IIOPTHO-IOTYICTUYECKOI CUCTEMOM, CTPYKTYPOI
9KOHOMMKM U Y€JIOBEYECKUM MTOTEHIA/IoM. To-
MeHcKas obmactb rpannant ¢ Kazaxcranom. Op-
HAaKO MHBECTUIVIOHHAsI OTKPBITOCTD PErVioHa obec-
IIeYVBAETCA He BIMAHMEM TPaHNLIbI, a Peannsa-
1J1eV1 KPYTIHBIX MTHBECTUIVIOHHBIX IIPOEKTOB B He-
¢rerasoBoit chepe. B pernone nobsiBaeTcst 6O1b-
11as1 YaCTh POCCUIICKUX HeTy ¥ rasa. YemsiouHckas
00671acTh, KOTOpPas BOIIA B COCTAB JINJIEPOB II0
YPOBHIO MHBECTUIIVIOHHONM OTKPBITOCTH 10 JJaH-
HpIM 2021 1., Taxke rpaHnyunt ¢ Kasaxcranom.
OcTaHOBUMCSA Ha 3TOM Kelice 6osee MOgpOOHO.
YensbuHckas 06/1acTb € TOYKM 3PEHVS IHBECTH-
LVIOHHOM OTKPBITOCTY IIEpENIa B IPYIITY M-
POB Cpa3y M3 IPYyMIILI ¢ HanbOIee HU3KNMMU T10-
KasaTeraMu. PocT rmokasaTenei MHBECTUIIVIOHHOM
IIPYBJIEKATENBHOCTY COIIPOBOXKIAJICA TaKXKe PoO-
CTOM JIOXOZIa PerroHaIbHOro Oromkera. O6IacTh
nocne 2016 1. mepectana ObITh JOTALVOHHBIM
perMoHoM. B HallMOHA/IbHOM pPENTUHIE MHBE-
CTULIMIOHHOTO K/IIMaTa pervoH 1o uroram 2022 r.
3aHAT 9 MecTo.

IIpoBemenHoOe UCCIENOBaHNE OLEHKN MHBE-
CTULIVIOHHOJ OTKPBITOCTY POCCUICKUX PETMIOHOB
OIpeZeNIO Ha/ln4uye YCTOMYMBBIX TIO3ULINIL B pe-
TMOHA/IbHOM paspese. 3Ha4MTe/NbHAA YacTh Pern-
OHOB Ha NPOTKEHNUM BCETO MCCIERYEeMOTo IIe-
pHofia COXpaHAET CBOE IOJIOXKEHNE B PAaCCMATpPH-
BaeMbIX TUIIOJIOTMYECKMX Ipynnax. MypMaHckas
u IIckoBckas 06macTt, K IpUMepy, B aHa/IM3Mpye-
Mbl€ IIEpUOJIbI OTHOCATCA K OTCTAIOLIEN TPYIIITe
IO MCCIIElyeMOMY IOKasaTeno. PaccunraHHbIN
VIH[IIKATOP VHBECTULIVIOHHOV OTKPBITOCTY B PaM-
KaX JaHHBIX TEPPUTOPUIL JEMOHCTPUPYET YCTOM-
YUBBIIT TPEH[, C OTCYTCTBIEM KOJTeOaTe/IbHBIX IIPO-
yeccos. Hammuue fanHOro TpeHza B paspese 3Ha-
YUTEIBHOTO KOMMYIECTBA POCCUNCKIX PETMOHOB
IO3BOJISIET TOBOPUTD O CTIOKMBIINXCSA 3KOHOMMU-
YECKMX ¥ MHBECTUIVIOHHBIX ITPOLieCCaX, KOTOPhIe
OIIPENENAIOTCA CTPYKTYPOI 9KOHOMUKM TePPU-
TOPUM, VHBECTULVOHHBIM K/IVMAaTOM U PANOM
IPYTUX He MeHee 3Ha4MMBIX (PaKTOPOB.

Ipymnma permoHoB CO CpeHMMM IIOKa3aTe-
JISIMU VHBECTUIIVIOHHO OTKPBITOCTH 3a 00CIe-
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JlyeMbIil IIEPUOT, 3HAYUTEIbHO COKpATU/IACh: € 28 %
o uroram 2011 1. ;o 5% B 2021 1. 3a cuer nepe-
XOfja YacT! PeTMOHOB B TPYIITY C Hanbosee HN3-
KMMU TI0Ka3aTeAMI. B HaTypanbHBIX IOKa3a-
Te/sIX 9T0 Oosee 20 perMoHOB, U3 HUX HEMHOTO
MEHbIIIE TIOTIOBMHbBI OTHOCATCA K IPUTPAHUYHBIM.
C reorpa¢u4eckoil TOYKYM 3peHMS Pe3y/IbTaThl
TUIIOJIOTM3aluy mo 1oka3arensMm 2011 r. aBns-
I0TCA CTIEAYIOIIVIMU: YEThIpEe U3 NEeBATU IIPUTpa-
HUYHBIX PErMOHOB T'PYNIIbI CO CPEIHUM YpPOB-
HEM MHBECTUIVIOHHONM OTKPBITOCTY TPaHUYIN
¢ Kazaxcranom, octanpHble — ¢ YkpanHoit, A6-
xasueit u Kuraem. ITo nroram tunonornsanum
2021 r. 3a cY4eT 3HAYUTEIBHOTO COKpALeHNA CO-
CTaBa CaMoJl TPYIIIbI COCEACTBO 3a(PUKCHPOBAHO
¢ EBpormerickum corwsom (nepexop JleHnHrpan-
cKolt obmacTu B jaHHyto rpymy) n Kuraem. ITpn
3TOM COKpallleH)€ TPyl COOTBETCTBYET 3Ha-
Y TETbHOMY CHJDKEHMIO OOIIero IoToKa MHO-
CTPaHHBIX MHBeCTUIMI (M. puc. 1).

[pymnma pernoHoB ¢ HanboIee HU3KUM YPOB-
HeM VMHBECTULVIOHHON IIPUBJIEKATEIbPHOCTY OKa-
3aJ1ach CaMOJ MHOTro4nc/IeHHoi. 1o pesynpraram
TUIIO/IOTU3ALY Ha OCHOBE JaHHbIX 2021 I. 60s1bIIe
80% OT BCeX PErMOHOB IOMA/N B IPYIILY C IIO-
Ka3aTe/IAMY MHBECTULMIOHHOM OTKPBITOCTY HIDKE
0,7. IIpn aTom cam fuama3oH cOpMUPOBAICA
U3 JOCTAaTOYHO HU3KMX ITOKa3aTeslell, 4TO JeMOH-
crpupyert ycunenue guddepentmanym. lomns mpu-
TPaHMYHBIX PETVIOHOB B 3TOVI IPYIIIIE OCTABA/IACh
IpaKTNYeCKy Her3MeHHo (47-48%). Ilo unc-
JIEHHOCTH U COCTaBY IIPOMCXOAVIIN HoJiee cyle-
CTBEHHbIE VI3MEHEHNsI, KOTOpbIe ObUIN IIPeICTaB-
JIEHBI PaHee. 3HAYNTE/IbHOE pacIIMPEHNE TPYIIIbI
IIPOM3OLIO 32 CYET PETMOHOB CPeJHEN TPYIIIIbI
(cm. Tabm. 1). C reorpadmdeckoit TOYKM 3peHMs
TaKKe IPOVICXOAVIV TPaHC(HOPMALINY, CBSA3AHHBIE
¢ (paxTOpOoM BMAHMA IpaHMUBL. BBULY cBOeit
MHOTOYVIC/IEHHOCTY PETVIOHBI TPYIIIIbI OTHOCATCA
K y4JacTKaM rpanni Poccum co Bcemu cTpaHamMu-
coceiamu. [Ipy aToM MO>XXHO BBIJIE/TUTD HEKOTO-
pble IPOCTPAaHCTBEHHbIE 3aKOHOMepHOCTH. Ha-
IIPUMED, €C/IV 10 MTOraM TUIIO/IOTU3aly II0Ka3a-
TeJIA, pACCYMTAHHOrO 10 JaHHbIM 2011 1 2015 I,
B CaMOM KOHIJ€ CIIJICKa OKa3a/IVICh IPUTPaHNYHbIE
PETVOHBI, OTHOCAIIMECA K KABKa3CKOMY CETMEHTY
TpaHULbI, TO IO UTOram Tumnonormsanum 2021 r.
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K HUM IIPUCOEAMHUINCH PETYOHBI, TPaHMYallNe
¢ Kasaxcranom n Monronueii. 9Tu pesynbTaTbl
OTYACTY TIOATBEP>KAAIOTCS JAHHBIMM TA0JL. 2, KO-
TOpbIe IIOKa3bIBAIOT, YTO TaKye CTPAHBI, KakK Ab-
xasus, 0>xnaa Ocetnsa u MoHronus, renepupo-
BaJIM CaMble HM3KME MHBECTUIMIOHHbIE TIOTOKM.
OZRHOBpeMEHHO € 9TVM COOTBETCTBYIOLIIE CYyOD-
exTbl PO (CeBepnas Ocetus — Ananus, pecy6-
nuku Anraii, TeiBa n Bypstus, 3abaiikambckuii
Kpait), rpaandamye ¢ FOxuoit Ocetneit 1 MoH-
ro/nuest, JeMOHCTPUPYIOT HU3KME U caMble HU3-

B 0.6-68,0

0,1-0,6

KVe I1OKa3aTenmn I/IHBGCTI/IHI/IOHHOf/I OTKprTOCTI/I.
KpacHopapckuit kpait OTHOCUTCA K TPYIIIIe CO
Cpe,I[HI/IMI/I IIO0Ka3aTensaMU, 4TO CBA3aHO C prn—
HBbIMI MHBECTULIVIOHHBIMUI HPOGKTaMI/I, KOTOpre
pean30BbIBAIIICh B PETVIOHE.

B xauecTBe HaIJIA{HOTO MaTepuaa, OKa3bl-
BalOLIECro N3MEHEHN A ypOBHH MHBeCTMHMOHHOﬁI
IPVBJIEKATeTbHOCTI POCCUIICKUX PETVIOHOB Ha OC-
HOBE TUIIOJIOTM3aLy, ObIIV IOATOTOBJIEHBI KapTO-
cxemsl (puc. 2-4). IIBeToMm 0603Ha4YeH AanasoH
ypOBHH I/IHBGCTI/IHI/IOHHOIZ OTKprTOCTI/I.

N\

0,0-0,1

Hcmounux: cocraBmeHo ABTOpaMM II0 pe3ynbTaTaM TUIIOJIOTMU3alliNl PETVIOHOB.

Puc. 2. IIpocrpaHcTBeHHasA OpraHy3alyisl POCCUIICKIX PETVIOHOB IO YPOBHIO MHBECTUIIMIOHHOI OTKPBITOCTH, 2011 T.

Fig. 2. Spatial distibution of the Russian regions by investment openness, 2011

B 1.8-49,8

0,8-1,8
Hcmounux: cocraBmeHo ABTOpaMM II0 pe3ynbTaTaM TUIIOJIOTMU3allINl PETVIOHOB.

N\,

0,0-0,8

Puc. 3. IIpocrpaHcTBeHHasA OpraHy3alyisl POCCUIICKIX PETVIOHOB 110 YPOBHIO MHBECTULIMIOHHOI OTKPBITOCTH, 2015 T.

Fig. 3. Spatial distribution of the Russian regions by investment openness, 2015
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B 13544

0,7-1,3 0,0-0,7

HcmouHuxk: cocTaBmeHO ABTOpaMI I10 p€3y/IbTaTaM TUIIOJIOTM3alViNt PETVIOHOB.

Puc. 4. IIpocrpaHcTBeHHasA OPraHM3aLVA POCCUIICKVX PETVIOHOB IO YPOBHIO MHBECTUIIVIOHHON OTKPBITOCTY, 2021 T.

Fig. 4. Spatial distribution of the Russian regions by investment openness, 2021

BbiBO/ibl

PesynpraThl mccnefoBaHusA aay BO3MOX-
HOCTb C(pOpMYIMPOBATD PsAJ, BBIBOZIOB, KOPPEN-
PYIOIIUX C Lebl0 1 3afjadaMy paboTel. V3yde-
HJl€ YPOBHSA MHBECTUIIVIOHHOV OTKPBITOCTH pe-
TMIOHOB U IVHAMMKM €TO MI3MEHEHMUS JIEMOHCT-
pUpYeT, 4TO 3a aHA/IM3UPYeMblil epuox cop-
MIPOBa/IACh TPyIIa PETMOHOB-INAIEPOB. ITUMU
perMoHaMy OKasajych CyOBEKTHI ¢ BHICOKMMMU
IIOKa3aTe/IAIMU COLMIA/IbHO-9KOHOMIYECKOTO pas-
BUTHA, 9TO MOATBEPIKJAETCA Pe3yIbTaTaMy peii-
tuHrosanus PVIA Hosoctu!. I 6obiiein ya-
CTM 3TUX PETMOHOB TaK)Xe XapaKTePHa BbICOKAs
uH}pacTpyKTypHas obecriedeHHOCTb. JJoms mpu-
TPAaHMYHBIX PETVIOHOB B JAHHOJ I'PYyIIIE HE3HA-
quTenbHa. [Ipy 3TOM permoHbI-mepsl 0 Ucce-
AyeMOMY IapaMeTpPy B L[€/IOM COXPAHWIN CBOU
nosuuyu. PaccMarpuBaeMas rpynma okKasanach
YCTOIYMBOJL IIABHBIM 0OPa3oM 3a CYeT CIIOXKMB-
1Ierica CTPyKTypbl 3KoHOMMKM. PakTop mpurpa-
HIYHOTO TIOI0KEHN s He OKa3aJl 371eCh IPAMOro
BIIVSHUAL.

Bropoii rpyIme permoHoB, co CpeHIMMU T10-
Ka3aTeJIAMY, CBOJICTBEHHO 3HAYMTEIbHOE COKpa-

I[eH)e KOJIYeCcTBA BXOAAIIUX B Hee PErvOHOB
U mepexop, O0JIbIIeil UX JacTV B TPYIITY C HU3-
KVMJ TI0Ka3aTe/IAMY VIHBECTUIIVIOHHON OTKPHI-
TOCTU. MO>XXHO roBOpuTh 06 ycmnenun audde-
PEHLMalNy PeTrYOHOB 110 YPOBHIO VHBECTUIIU-
OHHOJ OTKPBITOCTH Ha (OHe 0O1IIeTO CHIDKEHMS
VIHBECTVIIVIOHHOJI IIPUB/IEKATe/IbHOCTY Y VIHBE-
CTUIMOHHON OTKPBITOCTH CcTpaHbl. KpoMme ToTO,
MO>KHO OXUJ]aTb, YTO HETaTVBHBIN TPeH I Iepe-
XOJla PErVOHOB B TPYIITY C 60/Iee HU3KMMU IIO-
Kaszare/sIMu Ha (poHe Tekyliero kpusuca o6ymer
YCUIVBATBCA 32 CYET COKPAIEHNA IPYIIIIbI JINM-
pymouux pernoHoB. [To MHeHNIO CIeIMaIICTOB,
HeraTyBHas [THAMVIKA MaKPOIKOHOMIYECKVIX I10-
KazaTesneit GpopMMpyeTCs IIaBHBIM 00pa3oM 13-
3a YCU/IMBAIOLETOCs CAHKI[MIOHHOTO JJaB/ICHMS
Ha Poccmio [29]. [l nmpeoponenns aToro TpeHa
HeoOXofMMa peany3anys rocyfapCcTBEHHOM 110-
JIATYIKY IO MHTeHCU VKA TPUBICYeHNIS VH-
BeCTUIVI U3 APY>KECTBEHHBIX CTPaH.

B TO >ke Bpems BBIABUTD OOIIYIO [JIA BCETO
IPUTPAHNYHOTO II0sICAa TEHAEHIVIO BIVSTHYSA (aK-
TOpa TPaHNLIbI 110 IPENCTABIEHHBIM pe3y/IbTaTaM
He NpeCcTaB/IAeTCs BO3MOXHBIM. [To komuecr-
BEHHOMY COCTaBY I'PYIIIIBI PETVIOHOB CO CPEIHIMMU

! Peimune cOLmManbHO-9KOHOMMYECKOTO TIOJIOXKEHWsI PErMoHOB 110 uroram 2022 roga // PVA Hosocru. URL: https://

clck.ru/3EwAFs (mara obpamenmsi: 10.03.2024).
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VI HUSKVIMY TTOK3aTe/IsIMY TIPUMEPHO PaBHBI IIPH-
TPaHNYHBIM ¥ HEIPUTPAHNYIHBIM perroHam. Of-
HaKO MOYXHO BBIABUTDb TEHEHIVN Ha OTHEbHBIX
CerMeHTax IPaHUIIbI, XapaKTep KOTOPbIX BO MHO-
rOM 0O'bACHAETCA TeOIOIUTUYECKO KOHBIOHK-
Typoii. Tak, 3BHaYNTENbHO CHU3MIICS [IOKa3aTeNlb
VIHBECTUIIVIOHHOV OTKPBITOCTU HEKOTOPBIX pe-
TMOHOB, OTHOCAIIMXCA K €BPOIIENICKOI TPaHulie
(Mypmanckas n IIckoBckas obnacty, Pecrry6mmxa
Kapemist). Borbluast 4acTh pernoHOB, IPaHNYAIIX
¢ Kuraewm, moBbicnia mokasaresib MHBECTUIIMOH-
Hoit otkpbiTocTy (ITpuMopckmit Kpaii, AMypckas
0671acTh, 3abailkabCKuit Kpait). Y4acTOK IpaHNIIbI
c KasaxcTaHOM B I1e/IOM XapaKTepu3yeTcst HeCy-
1[eCTBEHHBIMI KOJIeOaHVMSMI YPOBHS MHBECTH-
IIVIOHHOJ OTKPBITOCTH, KpoMe Uenss6mHCKoI 06-
JIaCTY, B KOPHE M3MEHVIBLIIE} CBOM TTIO3ULIVN U TIe-
peMeCTUBIIeNICS U3 TPYIIIBI C CAMUMI HUSKUMMU
II0Ka3aTe/AMU B IPYIIITY JIMAEPOB.

MO>XHO 3aK/IIOUUTD, YTO IPUTPAHNTHOE T10-
JI0)KEHIe He OKa3bIBaeT IIPEBaMNPYIOIIero B/IM-
SHUS Ha YPOBEHb MHBECTUI[MOHHOM OTKPBITO-
CTU 5KOHOMMUK POCCUIICKMX pernoHoB. OfHaKo
Ha OT/Ie/IbHBIX yYaCTKaX IPAaHMIIbI BO3/EIICTBIE
MO>KHO 3a(MKCHPOBaThb, IPUYEM €ro XapaKTep
OyneT BO MHOTOM OOBSICHATBCS T€OHO/IUTIYECKOI
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CUTyaluii, KOTOpas BIVAET Ha TUII CIOKVBIIECA
B IIPOLLJIOM /1 Pa3BMBAIOLIENICA B HACTOAIIEM BHEII-
HESKOHOMMYECKOI AeATeTbHOCTH. 1711 perMoHOB,
KOTOPbIE aKTUBHO Pa3sBUBA/IM B3aMMOJEIICTBIE
VIMEHHO C IPUTPAaHNYHBIMYU TEPPUTOPUAMMU, ITO
B/IVAHNE OKa3bIBaeTcs 6o/ee BhIpakeHHBIM. Ta-
KM 00pa3oM, CTPYKTYpa BHELIHESKOHOMITYECKOI
IeATENIbHOCTY 110 CTPaHaM U JIO/IA B 9TOV CTPYK-
Type areHTOB, JIOKa/IMI30BaHHBIX B IPUTPaHNYHOM
peruoHe, GOpMUPYIOT NPEAIIOCBUIKY it 6ortee
CIMJIBHOTO BIIVISIHMA PaKTOpa IPUTPAHNIHOTO T10-
noxxenys. [1pu aToM, Kak ObIIO CKa3aHO, XapaKTep
TAaKOTO B/IVIAHNUA 3aBUCUT OT T€OTOTUTUYECKON
CUTYaLIMJ ¥l KOHKPETHBIX YIIPaBI€HYeCKUX pelle-
HUJA, IPVMHMMAEMBIX 00eMMY CTOPOHAMM TIPOLiecca
B3aMMOJEVICTBYUA. YYUThIBAsA 3HAUMMOCTD MIHBEC-
TULVIOHHOJ IIPUBJ/IEKATEIBHOCTH /11 9KOHOMMU -
YeCKOTO ¥ TeXHOJIOTMYECKOr0 pa3BUTHA, HEOO-
XO[VIMO pa3BMBaTh U MCIIO/Ib30BATh €€ Hay4YHO
000CHOBaHHBII MOHUTOPUHT. [IpencTaBieHHbIi
B HaCTOsAIel paboTe MEeTOAMYECKIIT IOXOT MO-
KT VICTIONb30BAaThCS I OLIHKY TpaHc(opMarym
ITapaMeTpa MHBECTULIVIOHHONM OTKPBITOCTV 3KOHO-
MUK POCCUIICKMX PETMOHOB BO BPEMEHM U IIPO-
CTPAHCTBE, B TOM YMCJIe C Y9eTOM BIVMAHMA (PaK-
TOPa IPUTPAHNYHOTO ITOJIOXKEHMA.
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	Introduction. Today, Russia faces a number of challenges and restrictions that might affect foreign economic activity, including attracting foreign investments. However, this influence is not equal over various Russian territories. Purpose. The paper aims at assessing the investment openness of the Russian regions, identifying spatial trends in investment activities, and determining the impact of the border factor. Materials and Methods. Investment openness was defined with mathematical tools and statistical data from 2011, 2015, and 2021; hierarchical cluster analysis was used for typology; the results of calculations and typology were visualized in map diagrams. Results. The study identified groups of regions by their investment openness (outsiders, averagers and leaders); the parameter’s dynamic trends driven by the border factor were determined for the territories of Russia over the period of study. Conclusions. The border factor has no predominant decisive influence on investment openness of the economies in the Russian regions. However, some regions showed the dependence on the border factors, which could mainly be explained by their geopolitical situation. Considering the importance of investment attractiveness for economic and technological development, there is a need for its scientifically based monitoring. The methodological approach presented in the work can be used to assess the spatial and time changes in investment openness of the economies of the Russian regions, including with regard to the border factor.
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	ВВЕДЕНИЕ
	Актуальность
	С точки зрения инвестиционной привлекательности российские регионы значительно различаются. Однородности по этому показателю для такой большой страны, как Россия, достичь сложно, причем однозначного ответа на вопрос, есть ли в этом экономический смысл, также нет. Однако оценка влияния как внутренних, так и внешних воздействий на динамику инвестиционных потоков в страну в целом и на ее отдельные территории, безусловно, важна. Пространственный аспект заслуживает внимания в связи с тем, что именно оптимальное территориальное распределение всех направлений развития системы народного хозяйства является условием не только экономического роста, технологического развития, но и обеспечения национальной безопасности страны.
	Сегодня Россия сталкивается с целым рядом вызовов и ограничений, которые могут оказывать влияние на социально-экономическое развитие и на внешнеэкономическую деятельность. Экономические и геополитические кризисы негативно отражаются на динамике иностранных инвестиций. Однако это влияние с точки зрения российского пространства проявляется неоднородно. Трансформации характера такого влияния необходимо исследовать для выявления формирующихся тенденций и выработки научно обоснованной информационной базы, способствующей принятию управленческих решений. Особого внимания заслуживают указанные трансформации в приграничном поясе России в связи с тем, чтос точки зрения географической близости к зарубежным рынкам именно эти территории обладают потенциалом инвестиционной привлекательности. В то же время современная геополитическая ситуация резко повлияла на инвестиционную деятельность на отдельных участках российской границы. В кругах ученых и управленцев развивается дискуссия о подходах к локализации инвестиционных проектов в близости к государственной границе, в том числе с точки зрения национальной безопасности, что также требует выработки методических подходов для осмысления этих процессов. Причем экономисты подчеркивают, что в настоящий момент еще не разработаны ни теория, ни экономико-математический инструментарий для построения прогнозов и предвидения эффектов от политического вмешательства в объективные экономические процессы [1]. Сформировались уникальные условия, которые требуют совершенствования существующих и разработки новых методических подходов, соответствующих текущей геополитической ситуации,с чем и связана актуальность настоящей работы. В свою очередь, новизна предложенной методики определяется выделением групп регионов России по уровню инвестиционной открытости в период с 2011 по 2021 г. с учетом влияния основных кризисов и определением воздействия фактора приграничного положения на инвестиционную деятельность и трансформации этого воздействия в институциональном и геополитическом контекстах. Апробация методического подхода и ее результаты могут быть использованы в целях формирования научно-информационной базы для принятия управленческих решений, направленных на обеспечение равномерного развития экономики и финансового рынка по регионам, выравнивания дисбалансов с учетом региональной специфики, что соответствует принципам развития финансового рынка, закрепленным в Стратегии развития финансового рынка Российской Федерации до 2030 г.
	Настоящее исследование является продолжением работы авторов, в которой предложен методический подход к оценке торговой
	открытости российских регионов и выполнена его апробация. При этом торговая открытость рассматривалась как одно из условий формирования открытой экономики [2]. Однако наряду с показателями торговли для характеристики внешнеэкономической деятельности важную роль играют инвестиции [3]. Инвестиции рассматриваются как необходимое условие для экономического роста [4], при этом наибольшую значимость инвестиции приобретают при реализации крупных и стратегически важных инфраструктурных проектов, например таких, как Северный морской путь [5; 6]. Нужно отметить, что в текущей геополитической ситуации правительство России стремится сохранять курс на открытость экономики – экономики, свободной от негативных политических вмешательств с защитой инвестиций, что выражается в развитии внешнеэкономической деятельности, в том числе инвестиционной. Эти идеи были сформулированы в обращениях Президента России Федеральному собранию в 2024 г. и на полях ПМЭФ в 2023 г., отражены в Проекте основных направлений развития российского финансового рынка РФ на 2025 г. и период 2026 и 2027 гг. и Стратегии развития финансового рынка РФ до 2030 г., что не исключает необходимости обеспечения экономического, финансового и технологического суверенитета российской экономики.
	Оценка институциональной среды
	В целом под инвестициями понимают вклады капитала в целях получения прибыли. Различные классификационные основания позволяют разделить инвестиции на краткосрочные и долгосрочные, пассивные и активные, прямые и портфельные, государственные, частные и иностранные. В рамках настоящего исследования будут рассматриваться иностранные инвестиции и соответствующий уровень инвестиционной открытости как одна из характеристик экономической открытости, которая предполагает не только внешнеэкономическую интеграцию, но и повышение конкурентоспособности экономики за счет технологической модернизации национального хозяйства. Таким образом, развитие инвестиционного потенциала является одним из основных направлений внешнеэкономической политики страны [7]. При этом под инвестиционным потенциалом специалисты понимают совокупность инвестиционных ресурсов, а также способность региона генерировать высокий уровень дохода на инвестиции и гарантировать безопасность инвестиций [8]. Под иностранными инвестициями в работе понимаются вложения иностранного капитала, осуществляемые зарубежными инвесторами в объекты хозяйственной деятельности на территории России, а прямыми иностранными инвестициями считаются соответствующие вложения в размере не менее 10 % в уставном капитале этого объекта. Открытость экономики для иностранных инвестиций в первую очередь определяется инвестиционным климатом страны и объемами инвестиций, а инвестиционная открытость отдельных регионов характеризуется отношением иностранных инвестиций в экономику региона к иностранным инвестициям в экономику страны в целом, что далее может быть использовано для определения дифференциации территорий по этому показателю.
	С институциональной точки зрения инвестиционная привлекательность, а следовательно, и инвестиционная открытость формируются в том числе различными мерами государственного регулирования. Кроме таких очевидных шагов, как обеспечение честной конкуренции и минимизация административных барьеров, активно внедряются особые
	преференциальные режимы хозяйствования. К ним относятся специальные административные районы, территории опережающего развития, особые экономические зоны различного профиля. Работают отдельные механизмы для привлечения инвестиций в экономику. Широкое распространение получили также механизмы налогового стимулирования инвесторов [9]: инвестиционный налоговый вычет, позволяющий снизить сумму налога; ряд инвестиционных тарифных льгот, связанных с необходимостью беспошлинного импорта; реализация возможности возмещения затрат на строительство инфраструктуры и уплату процентов по кредитам и займам в рамках соглашения о защите и поощрении капиталовложений для приоритетных сфер деятельности и проектов. Все эти меры направлены на расширение географии внешнеэкономической деятельности, в том числе инвестиционной. Необходимо отметить, что техническая сторона обеспечения процессов инвестирования в условиях санкционных ограничений требует от России трансформации финансовых институтов инвестирования, например обеспечения механизмов расчетов в национальных валютах, создания независимых региональных кредитно-денежных систем и проч. [10]. Для наиболее значимых направлений сотрудничества создаются специальные рабочие группы с соответствующими компетенциями и полномочиями, например Межправительственная Российско-Китайская комиссия по инвестиционному сотрудничеству, основной задачей которой является содействие в реализации двусторонних российско-китайских инвестиционных проектов.
	ОБЗОР ЛИТЕРАТУРЫ
	С методической точки зрения оценка влияния инвестиций на развитие народного хозяйства происходит на разных уровнях (макро-, мезо- и микро-), что определяет способы и инструменты экономического анализа и характеристики используемой эмпирики. Приведем примеры таких исследований. Влияние инвестиций на рост валового внутреннего продукта в Российской Федерации рассматривается в работе С. А. Власова и А. А. Синякова [11], где авторы показывают значимое влияние на ВВП со стороны частных инвестиций. В исследовании профессора И. М. Драпкина и его коллег эффекты от инвестиционной деятельности изучаются на уровне деятельности компаний [3] на основе баз данных с показателями за 2008–2017 гг. Изучив данные указанного периода, авторы выявили тенденцию к вытеснению внутренних инвестиций иностранными. В исследовании Б. А. Замараева и Т. Н. Маршовой эффективность инноваций оценивается на отраслевом уровне [6].
	Можно выделить ряд работ, в которых, напротив, рассматривается влияние вешних и внутренних условий на инвестиционные потоки. Это влияние может носить разнонаправленный характер. Например, налоговое законодательство может ограничивать или стимулировать инвестиции. Выделяется группа исследований, в которых обоснован рост инвестиционных потоков на страновом, региональном и организационном уровнях при условии развития специальных налоговых режимов [12–14]. Однако существует альтернативный взгляд на ситуацию внедрения специальных налоговых режимов, зачастую реализующихся в дополнительных преференциях. Так, в публикации L. Jacobson показано, как льготное налогообложение создает дополнительные преференции для инвесторов, причем сам автор, заметим ради справедливости, рассматривает это как дискриминацию по отношению к другим участникам экономических процессов [15].
	В работе И. А. Квашниной показано, что шоки, вызванные пандемией, влияли неравномерно не только на страны и территории, но и на отдельные отрасли [16]. Эти выводы частично корреспондируются с результатами исследования Е. Н. Смирнова и С. А. Лукьянова, демонстрирующими структурные трансформации глобальных потоков инвестиций в условиях коронакризиса [17]. При этом кризисные явления могут иметь в своей основе как экономические, так и политические причины. Закономерно, что неопределенность экономической политики может негативно влиять на инвестиционную привлекательность [18]. В противовес политической и экономической турбулентности действуют институциональные меры стимулирования инвестиционной активности. В работах отечественных авторов приводятся оценки эффективности таких мер, как создание преференциальных режимовна отдельных территориях [19], механизм государственно-частного партнерства [20], поддержка инвестиционных проектов в приоритетных отраслях за счет таможенного регулирования [21], других форм инвестиционного субсидирования [22]. При этом контент-анализ текстов 30 стратегий социально-экономического развития городов России (с населением от 80 до 1633 тыс. человек), принятых с 1997 по 2023 г., проведенный специалистами Института региональных проблем РАН, показал, что такое слово-маркер, как «инвестиции», во все исследуемые периоды относится к группе лидирующих и наиболее часто упоминаемых, что подтверждает понимание значимости инвестиционной деятельности органами власти [23].
	В контексте настоящей статьи важно привести результаты исследований, фокусирующихся на инвестиционной привлекательности отдельных участков приграничного пояса России, с выделением актуальной проблематики настоящего времени.
	Рассмотрим влияние кризисов 2014 и 2022 гг. и последующее нарастающее противостояние России и западного блока. Границу эксклавной Калининградской области можно считать уникальной, она традиционно вызывает исследовательский интерес. С точки зрения динамики инвестиций можно привести результаты работы, в которой показано негативное влияние настоящей геополитической ситуации на реализацию крупных международных инфраструктурных проектов, требующих совместных инвестиций [24]. На карельском участке пограничья также фиксируется практика свертывания инвестиционных проектов. Так, прекратили свою деятельность несколько высокотехнологичных производств, развивавшихся за счет иностранных инвестиций (предприятия компании RKC Group). Колоссальные изменения произошли на российско-украинской границе. В прошлом одна из самых контактных во всех отношениях граница стала выраженно барьерной, в том числе для инвестиционной деятельности [25]. Здесь уместно привести результаты исследования развития приграничных регионов и их интеграции, которые показывают корреляцию этих процессов с целями, мотивами и институциональной средой соседних стран [26].
	В работе исследователей Института географии РАН показан опыт сотрудничества на участке российско-казахстанского пограничья в топливно-энергетическом секторе [27]. Совместные экономические проекты в этом случае сопровождаются значительными инвестициями, что корреспондируется с данными, представленными в разделе «Результаты» (см. табл. 1).
	Расширяются экономические связи между Россией и Китаем, что сопровождается ростом объемов взаимных инвестиций, в том числе в крупные транспортно-логистические проекты [28].
	ЦЕЛЬ И МЕТОДЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
	Как было сказано, настоящая работа является продолжением выполненных авторами ранее исследований, направленных на оценку влияния фактора приграничного положения на уровень торговой открытости. Таким образом, цели, методы и временные периоды показателей методически связаны с подходами, используемыми авторами в работе [2]. На основе показателя уровня инвестиционной открытости субъектов Российской Федерации построены модели, которые демонстрируют пространственную организацию и характер влияния границы. В целях определения изменений инвестиционная открытость регионов оценивалась для определенных периодов с учетом кризисных явлений в мировой и российской экономике, изменения методик статистического учета. Для проверки гипотезы о том, что граница государства может оказывать влияние на инвестиционную деятельность, в анализе особое внимание уделяется приграничному поясу и трансформационным процессам с выявлением лидеров и аутсайдеров для определенных периодов.
	Инфраструктурные проекты и совместные предприятия часто реализуются именно в трансграничном пространстве. Исходя из этого можно предположить, что приграничные регионы могут выступать пространствами инвестиционной привлекательности. Необходимо сказать, что приграничными регионами в работе считаются территории, обладающие сухопутной или морской границей с сопредельным государством. Кроме этого, регионы, которые омываются морем, содержащим не только внутренние воды России, также рассматриваются как приграничные. Такой подход соответствует общепринятой практике в исследованиях зарубежных и отечественных специалистов, посвященных приграничной тематике и нормам морского права.
	Исходя из цели работы, реализован методический подход, основанный на расчете показателя инвестиционной открытости, с последующей типологизацией российских регионов по этому показателю и визуализацией результатов в виде картографических материалови сравнительного анализа. Представим методический инструментарий более подробно. Показатель инвестиционной открытости рассчитан по формуле (1):
	где  – инвестиционная открытость региона i;  – иностранные инвестиции в экономику региона i;  – иностранные инвестиции в экономику России.
	Для расчета показателя использованы статистические данные за 2011, 2015, 2021 гг. При выборе периодов исследования учитывались периоды экономических кризисов, доступность наиболее свежих данных и возможность даль-
	нейшего сопоставления полученных результатов с результатами ранее проведенного исследования [2].
	На следующем этапе все регионы были типологизированы по уровню инвестиционной открытости. Типологические группы выделялись с применением иерархического кластерного анализа. По результатам типологизации выделены группы лидирующих, средних и отстающих регионов в 2011, 2015 и 2021 гг. При этом анализ пропущенных данных и параметров, выходящих за границы стандартных отклонений, обосновал необходимость исключения ряда регионов из процедуры кластеризации. Этими объектами оказались города Москва и Санкт-Петербург, Тюменская, Московская и Сахалинская области, Ямало-Ненецкий автономный округ. Исходя из результатов дополнительных экспертных оценок и логики процесса выделения типологических групп, данные регионы были отнесены к группе регионов, лидирующих по уровню инвестиционной открытости. Решение о количестве групп типологии принималось на основе коэффициента расстояния между центрами кластеров.
	Для выявления пространственных закономерностей трансформации инвестиционной активности на основе результатов типологизации подготовлены картосхемы. Полученные картографические модели демонстрируют пространственную организацию по выявленным типологическим группам.
	В ходе анализа использованы статистические данные Росстата, ведомственные данные, результаты ранее выполненных авторами работ.
	РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
	Неоднородность инвестиционной привлекательности российских регионов является реальностью российского пространства. Совокупный показатель иностранных инвестиций является суммой инвестиций в регионы (рис. 1). Динамика показателя соответствует общеизвестным кризисным явлениям в экономике России. При этом подобная динамика фиксируется и для ВВП.
	/
	Источник: составлено авторами на основе данных Всемирного Банка.
	Рис. 1. Динамика изменения показателей в 2000–2022 гг.
	Fig. 1. Dynamics of indicators in 2000–2022
	В рамках настоящего исследования изучались аспекты пространственной дифференциации и трансформации инвестиционной открытости российских регионов во временис учетом фактора влияния приграничного положения. Для достижения этих целей авторами определена инвестиционная открытость регионов России в 2011, 2015, 2021 гг. по формуле (1). В связи со значительным количеством рассматриваемых объектов целесообразно разделить их на группы с высокими, средними и низкими показателями. Основанием для выделения типологических групп стали результаты кластеризации. Оправданность этого деления связана не только с исследовательскими стремлениями к структурированию, но и с необходимостью оптимизации процесса управления. При этом для определения фактора влияния приграничного положения в каждой группе выделены приграничные и неприграничные регионы (см. табл. 1). Регионы расположены в ячейке таблицы по принципу убывания показателя инвестиционной открытости, также указан диапазон показателя.
	За анализируемый период в группе лидирующих регионов не происходило значительных изменений: 10–11 субъектов сохраняли наиболее высокие показатели инвестиционной открытости. Возглавили рейтинг города федерального значения Москва и Санкт-Петербург, Тюменская и Московская области.К изменениям можно отнести переход Вологодской области в среднюю группу с последующим возвращением в группу лидеров и переход Ленинградской области из лидирующей группы в группу со средними показателями по данным за 2021 г. Если рассматривать влияние фактора приграничного положения, то необходимо признать, что приграничных субъектов в данной группе меньшинство. При этом Ленинградская область и г. Санкт-Петербург относятся к так называемой старой границе с Европейским союзом. Соответственно, переход Ленинградской области в группу со средними показателями можно объяснить существенным снижением потоков инвестиций из соседней Финляндии после 2014 г. (табл. 2).
	Табл. 2. Потоки прямых инвестиций в Россию по странам-соседям, млн дол.
	Table 2. Flows of direct investments into Russia from neighboring countries, mln dollars
	Более устойчивую позицию г. Санкт-Петербурга можно объяснить выгодным географическим положением, сложившейся транспортно-логистической системой, структурой экономики и человеческим потенциалом. Тюменская область граничит с Казахстаном. Однако инвестиционная открытость региона обеспечивается не влиянием границы, а реализацией крупных инвестиционных проектов в нефтегазовой сфере. В регионе добывается бóльшая часть российских нефти и газа. Челябинская область, которая вошла в состав лидеров по уровню инвестиционной открытости по данным 2021 г., также граничит с Казахстаном. Остановимся на этом кейсе более подробно. Челябинская область с точки зрения инвестиционной открытости перешла в группу лидеров сразу из группы с наиболее низкими показателями. Рост показателей инвестиционной привлекательности сопровождался также ростом дохода регионального бюджета. Область после 2016 г. перестала быть дотационным регионом. В национальном рейтинге инвестиционного климата регион по итогам 2022 г. занял 9 место.
	Проведенное исследование оценки инвестиционной открытости российских регионов определило наличие устойчивых позиций в региональном разрезе. Значительная часть регионов на протяжении всего исследуемого периода сохраняет свое положение в рассматриваемых типологических группах. Мурманская и Псковская области, к примеру, в анализируемые периоды относятся к отстающей группе по исследуемому показателю. Рассчитанный индикатор инвестиционной открытости в рамках данных территорий демонстрирует устойчивый тренд с отсутствием колебательных процессов. Наличие данного тренда в разрезе значительного количества российских регионов позволяет говорить о сложившихся экономических и инвестиционных процессах, которые определяются структурой экономики территории, инвестиционным климатом и рядом других не менее значимых факторов.
	Группа регионов со средними показателями инвестиционной открытости за обследуемый период значительно сократилась: с 28 % по итогам 2011 г. до 5 % в 2021 г. за счет перехода части регионов в группу с наиболее низкими показателями. В натуральных показателях это более 20 регионов, из них немного меньше половины относятся к приграничным. С географической точки зрения результаты типологизации по показателям 2011 г. являются следующими: четыре из девяти приграничных регионов группы со средним уровнем инвестиционной открытости граничили с Казахстаном, остальные – с Украиной, Абхазией и Китаем. По итогам типологизации 2021 г. за счет значительного сокращения состава самой группы соседство зафиксировано с Европейским союзом (переход Ленинградской области в данную группу) и Китаем. При этом сокращение группы соответствует значительному снижению общего потока иностранных инвестиций (см. рис. 1).
	Группа регионов с наиболее низким уровнем инвестиционной привлекательности оказалась самой многочисленной. По результатам типологизации на основе данных 2021 г. больше 80 % от всех регионов попали в группу с показателями инвестиционной открытости ниже 0,7. При этом сам диапазон сформировался из достаточно низких показателей, что демонстрирует усиление дифференциации. Доля приграничных регионов в этой группе оставалась практически неизменной (47–48 %). По численности и составу происходили более существенные изменения, которые были представлены ранее. Значительное расширение группы произошло за счет регионов средней группы (см. табл. 1). С географической точки зрения также происходили трансформации, связанные с фактором влияния границы. Ввиду своей многочисленности регионы группы относятся к участкам границ России со всеми странами-соседями. При этом можно выделить некоторые пространственные закономерности. Например, если по итогам типологизации показателя, рассчитанного по данным 2011 и 2015 гг., в самом конце списка оказались приграничные регионы, относящиеся к кавказскому сегменту границы, то по итогам типологизации 2021 г. к ним присоединились регионы, граничащие с Казахстаном и Монголией. Эти результаты отчасти подтверждаются данными табл. 2, которые показывают, что такие страны, как Абхазия, Южная Осетия и Монголия, генерировали самые низкие инвестиционные потоки. Одновременно с этим соответствующие субъекты РФ (Северная Осетия – Алания, республики Алтай, Тыва и Бурятия, Забайкальский край), граничащие с Южной Осетией и Монголией, демонстрируют низкие и самые низкие показатели инвестиционной открытости. Краснодарский край относится к группе со средними показателями, что связано с крупными инвестиционными проектами, которые реализовывались в регионе.
	В качестве наглядного материала, показывающего изменения уровня инвестиционной привлекательности российских регионов на основе типологизации, были подготовлены картосхемы (рис. 2–4). Цветом обозначен диапазон уровня инвестиционной открытости.
	Источник: составлено авторами по результатам типологизации регионов.
	Рис. 2. Пространственная организация российских регионов по уровню инвестиционной открытости, 2011 г.
	Fig. 2. Spatial distibution of the Russian regions by investment openness, 2011
	Источник: составлено авторами по результатам типологизации регионов.
	Рис. 3. Пространственная организация российских регионов по уровню инвестиционной открытости, 2015 г.
	Fig. 3. Spatial distribution of the Russian regions by investment openness, 2015
	Источник: составлено авторами по результатам типологизации регионов.
	Рис. 4. Пространственная организация российских регионов по уровню инвестиционной открытости, 2021 г.
	Fig. 4. Spatial distribution of the Russian regions by investment openness, 2021
	ВЫВОДЫ
	Результаты исследования дали возможность сформулировать ряд выводов, коррелирующих с целью и задачами работы. Изучение уровня инвестиционной открытости регионов и динамики его изменения демонстрирует, что за анализируемый период сформировалась группа регионов-лидеров. Этими регионами оказались субъекты с высокими показателями социально-экономического развития, что подтверждается результатами рейтингования РИА Новости. Для большей части этих регионов также характерна высокая инфраструктурная обеспеченность. Доля приграничных регионов в данной группе незначительна. При этом регионы-лидеры по исследуемому параметру в целом сохранили свои позиции. Рассматриваемая группа оказалась устойчивой главным образом за счет сложившейся структуры экономики. Фактор приграничного положения не оказал здесь прямого влияния.
	Второй группе регионов, со средними показателями, свойственно значительное сокращение количества входящих в нее регионови переход большей их части в группу с низкими показателями инвестиционной открытости. Можно говорить об усилении дифференциации регионов по уровню инвестиционной открытости на фоне общего снижения инвестиционной привлекательности и инвестиционной открытости страны. Кроме того, можно ожидать, что негативный тренд перехода регионов в группу с более низкими показателями на фоне текущего кризиса будет усиливаться за счет сокращения группы лидирующих регионов. По мнению специалистов, негативная динамика макроэкономических показателей формируется главным образом из-за усиливающегося санкционного давления на Россию [29]. Для преодоления этого тренда необходима реализация государственной политики по интенсификации привлечения инвестиций из дружественных стран.
	В то же время выявить общую для всего приграничного пояса тенденцию влияния фактора границы по представленным результатам не представляется возможным. По количественному составу группы регионов со средними
	и низкими показателями примерно равны приграничным и неприграничным регионам. Однако можно выявить тенденции на отдельных сегментах границы, характер которых во многом объясняется геополитической конъюнктурой. Так, значительно снизился показатель инвестиционной открытости некоторых регионов, относящихся к европейской границе (Мурманская и Псковская области, Республика Карелия). Большая часть регионов, граничащих с Китаем, повысила показатель инвестиционной открытости (Приморский край, Амурская область, Забайкальский край). Участок границы с Казахстаном в целом характеризуется несущественными колебаниями уровня инвестиционной открытости, кроме Челябинской области, в корне изменившей свои позиции и переместившейся из группы с самими низкими показателями в группу лидеров.
	Можно заключить, что приграничное положение не оказывает превалирующего влияния на уровень инвестиционной открытости экономик российских регионов. Однако на отдельных участках границы воздействие можно зафиксировать, причем его характер будет во многом объясняться геополитической ситуаций, которая влияет на тип сложившейся в прошлом и развивающейся в настоящем внешнеэкономической деятельности. Для регионов, которые активно развивали взаимодействие именно с приграничными территориями, это влияние оказывается более выраженным. Таким образом, структура внешнеэкономической деятельности по странам и доля в этой структуре агентов, локализованных в приграничном регионе, формируют предпосылки для более сильного влияния фактора приграничного положения. При этом, как было сказано, характер такого влияния зависит от геополитической ситуации и конкретных управленческих решений, принимаемых обеими сторонами процесса взаимодействия. Учитывая значимость инвестиционной привлекательности для экономического и технологического развития, необходимо развивать и использовать ее научно обоснованный мониторинг. Представленный в настоящей работе методический подход может использоваться для оценки трансформации параметра инвестиционной открытости экономик российских регионов во времени и пространстве, в том числе с учетом влияния фактора приграничного положения.
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